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S&T AG, Linz 31. Dezember 2017

An die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
S&T AG,
Linz

Wir haben die Prifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2017 der

S&T AG, Linz

(im Folgenden auch kurz "Gesellschaft™ genannt)

abgeschlossen und erstatten Uber das Ergebnis dieser Prifung den folgenden Bericht:

1. PRUFUNGSVERTRAG UND AUFTRAGSDURCHFUHRUNG

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 27. Juni 2017 der S&T AG, Linz, wurden wir zum
Konzernabschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2017 gewéahlt bzw. bestellt.

Die Gesellschaft, vertreten durch den Aufsichtsrat, schloss mit uns einen Prifungsvertrag, den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 und den Konzernlagebericht gemal 88 269 ff UGB zu
prifen.t

Die geprifte S&T AG ist ein Unternehmen von 6ffentlichem Interesse gemald 8 189a UGB und un-
terliegt der Verpflichtung zur Einrichtung eines Aufsichtsrates; dieses gilt daher als grolie Kapital-
gesellschaft im Sinne des § 221 UGB.

Bei der gegenstandlichen Prifung handelt es sich um eine Pflichtprifung.

Diese Prifung erstreckte sich darauf, ob bei der Erstellung des Konzernabschlusses die gesetzli-
chen Vorschriften beachtet wurden. Der Konzernlagebericht ist darauf zu prifen, ob er mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen auf-
gestellt wurde.

Es ist auch festzustellen, ob als Bestandteil des Konzernlageberichtes eine konsolidierte nichtfi-
nanzielle Erklarung oder ein konsolidierter nichtfinanzieller Bericht (8 267a UGB) erstellt worden
ist.

1 Uber die ebenfalls vereinbarte Prufung des Jahresabschlusses

zum 31. Dezember 2017 berichten wir mittels gesonderten Berichtes.
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Weiters ist festzustellen, ob ein konsolidierter Corporate Governance-Bericht (8 267b UGB) aufge-
stellt wurde.

Fur die Berichterstattung zu Artikel 11 der Verordnung (EU) 537/2014 (EU-VO) wird auf den ge-
sonderten Bericht an den Prifungsausschuss verwiesen; die Berichterstattung zu Artikel 11 der
genannten Verordnung ist nicht Gegenstand dieses Berichts.

Bei unserer Priifung beachteten wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und be-
rufsiblichen Grundséatze ordnungsmalfiger Durchfiihrung von Abschlussprifungen. Diese Grund-
satze erfordern die Anwendung der internationalen Prifungsstandards (International Standards
on Auditing (ISA)). Wir weisen darauf hin, dass die Konzernabschlussprifung mit hinreichender
Sicherheit die Richtigkeit des Konzernabschlusses gewahrleisten soll. Eine absolute Sicherheit
lasst sich nicht erreichen, weil jedem internen Kontrollsystem die Mdglichkeit von Fehlern imma-
nent ist und auf Grund der stichprobengestitzten Prifung ein unvermeidbares Risiko besteht,
dass wesentliche falsche Darstellungen im Konzernabschluss unentdeckt bleiben. Die Priifung er-
streckte sich nicht auf Bereiche, die tblicherweise den Gegenstand von Sonderprifungen bilden.

Im Rahmen der Prifung wurden die im Konzernabschluss zusammengefassten Jahresabschlisse
daraufhin geprift, ob sie den Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfuihrung entsprechen und ob die
fur die Ubernahme in den Konzernabschluss maRgeblichen Vorschriften beachtet worden sind.

Ein Teil der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurde von anderen Abschluss-
prufern geprift. Wir haben deren Tatigkeit in geeigneter Weise tiberwacht.

Wir fuhrten die Prifung mit Unterbrechungen im Zeitraum von November bis Dezember 2017
(Vorprifung) sowie von Janner bis Marz 2018 (Hauptpriifung) berwiegend in den RAumen der
Gesellschaft in Linz durch. Die Prifung wurde mit dem Datum dieses Berichtes materiell abge-
schlossen.

Far die ordnungsgemalRe Durchfiihrung des Auftrages ist Frau Mag. Johanna Hobelsberger-
Gruber, Wirtschaftspriferin, verantwortlich.

Grundlage fur unsere Prifung ist der mit der Gesellschaft abgeschlossene Priifungsvertrag, bei
dem die von der Kammer der Wirtschaftstreuhander (nunmehr Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprifer) herausgegebenen "Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Abschlussprifungen™
(Beilage 2) einen integrierten Bestandteil bilden. Diese Auftragsbedingungen gelten nicht nur
zwischen der Gesellschaft und dem Konzernabschlusspriifer, sondern auch gegentber Dritten.
Bezuglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Konzernabschlussprifer gegentiber der
Gesellschaft und gegenuber Dritten kommt § 275 UGB zur Anwendung.

EY Seite 2



S&T AG, Linz 31. Dezember 2017

2. ZUSAMMENFASSUNG DES PRUFUNGSERGEBNISSES

2.1. Feststellungen zur GesetzmaRigkeit von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
sowie zum konsolidierten nichtfinanziellen Bericht und konsolidierten Corporate Gover-
nance-Bericht

Bei der Prifung der Konsolidierung sowie der einbezogenen Jahresabschliisse wurde die Einhal-
tung der gesetzlichen Vorschriften und der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfihrung festge-
stellt. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Abschliisse bertcksichtigen im Wesentlichen die
vom Mutterunternehmen fur den Konzernabschluss vorgegebenen einheitlichen Bilanzie-

rungs- und Bewertungsrichtlinien sowie die International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, und die zusatzlichen Anforderungen des 8§ 245a UGB, und stellen
eine geeignete Grundlage fiir die Einbeziehung in den Konzernabschluss dar. Die fiir die Uber-
nahme in den Konzernabschluss mal3geblichen Vorschriften wurden beachtet.

Im Rahmen unseres risiko- und kontrollorientierten Prifungsansatzes haben wir - soweit wir dies
fur unsere Prifungsaussage fir notwendig erachteten - die internen Kontrollen in Teilbereichen
des Rechnungslegungsprozesses in die Prifung einbezogen.

Hinsichtlich der GesetzmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichtes verwei-
sen wir auf unsere Ausfihrungen im Bestatigungsvermerk.

Die Gesellschaft hat einen konsolidierten nichtfinanziellen Bericht geméaR § 267a UGB fir das Ge-
schaftsjahr 2017 aufgestellt. Eine materielle Prifung des konsolidierten nichtfinanziellen Berichts
war nicht Gegenstand der Abschlussprifung.

Die Gesellschaft hat einen konsolidierten Corporate Governance-Bericht gemaR § 267b UGB auf-
gestellt. Eine materielle Prifung dieses Berichtes war nicht Gegenstand der Konzernabschlusspri-
fung.
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2.2. Erteilte Auskiinfte

Die gesetzlichen Vertreter erteilten die von uns verlangten Aufklarungen und Nachweise. Eine von
den gesetzlichen Vertretern unterfertigte Vollstandigkeitserklarung haben wir zu unseren Akten
genommen.

2.3. Stellungnahme zu Tatsachen nach 8 273 Abs 2 UGB (Ausibung der Redepflicht)

Bei Wahrnehmung unserer Aufgaben als Konzernabschlusspriifer haben wir keine Tatsachen fest-
gestellt, die den Bestand des gepriften Konzerns geféahrden oder seine Entwicklung wesentlich be-
eintrachtigen kénnen oder die schwerwiegende Verstt3e der gesetzlichen Vertreter oder von Ar-
beitnehmern gegen Gesetz oder Satzung erkennen lassen. Wesentliche Schwachen bei der inter-
nen Kontrolle des Rechnungslegungsprozesses sind uns nicht zur Kenntnis gelangt.
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3. BESTATIGUNGSVERMERK

Bericht zum Konzernabschluss
Prufungsurteil
Wir haben den Konzernabschluss der
S&T AG, Linz,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend aus der Konzernbilanz zum

31. Dezember 2017, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalverande-
rungsrechnung und der Konzerngeldflussrechnung fiir das an diesem Stichtag endende Geschéfts-
jahr und dem Konzernanhang, gepriuft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschrif-
ten und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2017 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fiir das an die-
sem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Report-
ing Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den zusatzlichen Anforderungen des
8 245a UGB.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im
Folgenden EU-VO) und mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmalfiiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Ver-
antwortlichkeiten des Abschlussprfers fur die Prifung des Konzernabschlusses™ unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhéngig in Ubereinstimmung
mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften, und wir ha-
ben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
malen Ermessen am bedeutsamsten fur unsere Priifung des Konzernabschlusses des Geschéafts-
jahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt, und wir
geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

1. Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten - Werthaltigkeit und Firmen-
werte — Werthaltigkeitstest gem. IAS 36

2. Finalisierung der Purchase Price Allocation der Kontron AG

3. Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern

1. Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten - Werthaltigkeit und Firmen-
werte — Werthaltigkeitstest gem. IAS 36

Beschreibung

Im Konzernabschluss der S&T AG sind Firmenwerte in wesentlichem Umfang (Buchwert zum
31. Dezember 2017 TEUR 104.909) ausgewiesen, die sich auf mehrere wesentliche zahlungsmit-
telgenerierende Einheiten verteilen. Die Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heiten hat sich in 2017 im Wesentlichen durch die Integration der Ende 2016 erworbenen Kontron
Gruppe geandert, so dass es zu einer Neuallokation der Firmenwerte auf die neu definierten zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten kam.

Im Rahmen des jahrlichen Werthaltigkeitstests nach IAS 36 haben die gesetzlichen Vertreter we-
sentliche Annahmen und Schatzungen bei der Beurteilung, ob eine Wertminderung vorliegt, sowie
ggf. bei der Quantifizierung solcher Wertminderungen, zu treffen. Das wesentliche Risiko besteht
dabei in der Schatzung der zukinftigen Cashflows und Abzinsungssatze bei der Ermittlung des Nut-
zungswerts. Ein weiteres Risiko besteht in der Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten und in der korrekten Zuordnung der Firmenwerte auf diese zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten.

Die entsprechenden Angaben der S&T AG Uber Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten und Firmenwerte sind in den Anhangsangaben "B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sétze - Geschafts- oder Firmenwerte" sowie "D.12 Immaterielle Vermégenswerte" enthalten.

Adressierung im Rahmen der Abschlussprifung

Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir unter anderem die folgenden Prifungshandlungen
durchgefihrt:

Prufung der Zusammensetzung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten durch Abgleich
mit Management Reportings und Nachvollziehen der Anderungen in der Zusammensetzung
und der korrekten Zuordnung der Firmenwerte

Beurteilung von Konzeption und Ausgestaltung des Prozesses zur Uberpriifung der Wert-
haltigkeit

Prafung der angewandten Methodik und der rechnerischen Richtigkeit der vorgelegten Un-
terlagen und Berechnungen sowie Plausibilisierung der Abzinsungssitze unter Beiziehung
von unseren Bewertungsspezialisten
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Durchsicht der Planungsunterlagen auf Konsistenz mit den vom Aufsichtsrat verabschiede-
ten Budgets sowie Plausibilisierung und Analyse der wesentlichen Annahmen, um die Ange-
messenheit dieser Planungen zu verifizieren

Beurteilung der Planungsqualitat durch Plan/Ist-Vergleiche fir die Vergangenheit und aktu-
elle Entwicklungen

Beurteilung der Angemessenheit der Angaben im Anhang zur Durchfiihrung der Werthaltig-
keitstests und den damit verbundenen Annahmen

2. Finalisierung der Purchase Price Allocation der Kontron AG

Beschreibung

Die S&T-Gruppe hat Ende 2016 29,9 % der Anteile an der Kontron AG erworben und diese zum
1. Dezember 2016 erstkonsolidiert. Der Kaufpreis fur die Anteile betrug rd. 60 Mio. EUR. Im Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2016 wurde die Kaufpreisallokation lediglich mit vorlaufigen Wer-
ten verbucht, da zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses noch nicht alle erforderli-
chen Informationen fiur die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte vorlagen. Die Kaufpreisalloka-
tion wurde im dritten Quartal 2017 innerhalb des 12-monatigen Bewertungszeitraumes abgeschlos-
sen.

Im Rahmen dieses Unternehmenserwerbes werden in der Kaufpreisallokation gemal IFRS 3 wesent-
liche Annahmen Uber die Existenz und die Bewertung von iibernommenen Vermégenswerten (vor
allem immateriellen Vermdgenswerten), Schulden und Eventualschulden getroffen. Das wesentliche
Risiko besteht hinsichtlich der Vollstandigkeit der identifizierten immateriellen Vermdgenswerte, in
der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte und in der Bewertung der Vermégenswerte, sowie in
der Schatzung der zukiinftigen Cash Flows und des Diskontierungssatzes.

Die entsprechenden Angaben der S&T AG Uber den Erwerb der Kontron AG sind in den Anhangsan-
gaben "A. Allgemeine Angaben - Konsolidierungskreis™ enthalten.

Adressierung im Rahmen der Abschlussprifung

Um die mit dem Erwerb der Kontron AG verbundenen Risiken auf den Konzernabschluss zu adres-
sieren, haben wir unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefihrt:

Prufung der Vollstandigkeit der Identifikation der erworbenen Vermdgenswerte und
Schulden, der angewandten Bewertungsmethodik und der rechnerischen Richtigkeit der
vorgelegten Unterlagen und Berechnungen sowie Plausibilisierung der Cashflow-Planun-
gen und Diskontierungsséatze unter Beiziehung von unseren Bewertungsspezialisten zur
Beurteilung der Angemessenheit der vorlaufigen Kaufpreisallokation

Beurteilung der Angemessenheit der Angaben im Anhang zur Durchfihrung der Kauf-
preisallokation und den damit verbundenen Annahmen
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3. Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern

Beschreibung

Im Konzernabschluss der S&T-Gruppe sind aktive latente Steuern in wesentlicher Hohe bilanziert
(31. Dezember 2017 TEUR 28.610). Die Bewertung der aktiven latenten Steuern unterliegt wesent-
lichen Schatzungen und Ermessensentscheidungen.

Das wesentliche Risiko besteht in der Schatzung der kiinftig zur Verfigung stehenden steuerlichen
Ergebnisse sowie der Einschatzung des Eintrittszeitpunktes dieser Ergebnisse. Dabei wird von S&T
auf der Grundlage der Mittelfristplanung eine Planung der steuerlichen Ergebnisse abgeleitet und
jene Betrage als werthaltig beurteilt, welche in den nachsten 5 Jahren voraussichtlich verwertet
werden konnen.

Die Angaben der Gesellschaft zu den latenten Steuerforderungen sind in Anhangsangabe "D.15 La-
tente Steuern" enthalten.

Adressierung im Rahmen der Abschlussprifung

Um dieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen und Schatzungen des Managements hin-
terfragt und gepruft und dabei unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefihrt:

Beurteilung von Konzeption und Ausgestaltung des Prozesses zur Uberpriifung der Werthal-
tigkeit aktiver latenter Steuern

Nachvollziehen der Uberleitung der vom Aufsichtsrat genehmigten Budgets auf die Steuer-
planungen der einzelnen Gesellschaften und Plausibilisierung der wesentlichen Werttreiber
unter Einbeziehung unserer Steuerspezialisten

Prufung der angewandten Methodik und rechnerischen Richtigkeit der vorgelegten Unterla-
gen und Berechnungen unter Einbeziehung unserer Steuerspezialisten

Durchfiihrung von Analysen und Plausibilitatsbeurteilungen der Realisierbarkeit der aktiven
latenten Steuern innerhalb der nachsten 5 Jahre anhand der Steuerplanungen
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses fiir den Kon-
zernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und dafir,
dassdieserin Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusétzlichen
Anforderungen des 8§ 245a UGB ein mdglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kon-
trollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit - sofern einschlagig - anzuge-
ben, sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit an-
zuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder den Konzern zu liquidie-
ren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Prufungsausschuss ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungenist, und einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes Mafl? an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-
VO und mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmagiger Abschlussprifung, die die Anwen-
dung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls
eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irr-
timern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlus-
ses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 6sterreichischen
Grundsatzen ordnungsmaRiger Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, tben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemafles Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung.
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Daruber hinaus gilt:

» Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als
ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen betriigerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen oder das AulRerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsys-
tems des Konzerns abzugeben.

» Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

» Wir ziehen Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen Vertre-
ter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an
der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kann. Falls
wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflich-
tet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum un-
seres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gege-
benheiten kdnnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit zur Folge haben.

» Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvor-
falle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

» Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen der Ein-
heiten oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum Konzern-
abschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiih-
rung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die Alleinverantwortung fur unser Prafungsur-
teil.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem ber den geplanten Umfang und die
geplante zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellun-
gen, einschliel3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Abschlusspriifung erkennen, aus.
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Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruflichen
Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm tber
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus, von denen verntnftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und - sofern einschlagig - damit zusammen-
hangende SchutzmalRnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht
haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fiir die Priifung des Konzernabschlusses
des Geschéftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliel3en die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in
aullerst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil verninftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mit-
teilung deren Vorteile fur das offentliche Interesse libersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu prufen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden

rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des Kon-
zernlageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderun-
gen aufgestellt worden, enthalt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit
dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Priifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des ge-
wonnenen Verstandnisses tiber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte An-
gaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen beinhalten alle Informationen im Geschéaftsbericht, ausgenommen den Konzernab-
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schluss, den Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk. Der Geschéftsbericht wird uns vo-
raussichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfliigung gestellt. Unser Prifungs-
urteil zum Konzernabschluss deckt diese sonstigen Informationen nicht ab und wir werden keine
Art der Zusicherung darauf geben.

In Verbindung mit unserer Prifung des Konzernabschlusses ist es unsere Verantwortung diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und abzuwégen, ob sie angesichts
des bei der Priifung gewonnenen Verstandnisses wesentlich in Widerspruch zum Konzernab-
schluss stehen, oder sonst wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. Juni 2017 als Abschlussprifer gewéhlt und an-
schlieBend vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit 31. Dezember 2008 Ab-

schlussprifer.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Konzernabschluss™ mit dem zu-
satzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der EU-VO) er-
bracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung unsere Unabhangigkeit
von der gepriften Gesellschaft gewahrt haben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Die fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftspruferin ist Frau Mag. Johanna
Hobelsberger-Gruber.

Linz, am 27. Marz 2018

Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Johanna Hobelsberger-Gruber eh ppa Dr. Dominik Permanschlager eh
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftsprifer

*) Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in der von uns bestatig-
ten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlie3lich auf den deutschsprachigen und vollstéandigen Kon-
zernabschluss samt Konzernlagebericht. Fliir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des 8 281 Abs 2 UGB zu beachten.
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S&T AG
Linz
Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung

Erlauterung Nr.

Umsatzerlése

Aktivierte Entwicklungskosten

Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene Leistungen
Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ergebnis aus der betrieblichen Téatigkeit

1 w

SICIGICICICECH

Finanzertrage
Finanzaufwendungen
Finanzergebnis

CIC

Anteil am Ergebnis assoziierter Unternehmen

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern 9)

Konzernergebnis

Periodenergebnis zurechenbar

den Anteilsinhabern ohne beherrschenden Einfluss
Periodenergebnis zurechenbar

den Anteilsinhabern der Muttergesellschaft

Ergebnis je Aktie (unverwéassert) (10)
Ergebnis je Aktie (verwassert) (10)
Durchschnittlich im Umlauf befindliche

Aktien in Tausend (unverwassert)

Aktien in Tausend (verwassert)
Anzahl Aktien zum Stichtag in Tausend

Konzern-Gesamtperiodenerfolgsrechnung

Konzernergebnis

Betrage, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden

Neubewertungen geman IAS 19
Gewinne(+)/Verluste(-) aus Neubewertung

Betrage, die ggf. in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden

Unrealisierte Gewinne/Verluste aus der Wahrungsumrechnung
Unrealisierte Gewinne/Verluste aus der Zeitwertbewertung von
Wertpapieren zur VerauBerung verflgbar

Sonstiges Ergebnis
Konzern-Gesamtperiodenerfolg
davon entfallen auf

Anteilsinhaber ohne beherrschenden Einfluss
Anteilsinhaber der Muttergesellschaft

2017 2016
TEUR TEUR
881.975 503.686
13.353 2.796
8.519 6.113
-567.000 -334.765
-179.398 -93.451
-26.313 -10.267
-89.392 -49.995
41.744 24117
569 333
-6.916 -4.356
-6.347 -4.023
-14 0
35.383 20.094
-6.013 327
29.370 20.421
6.863 5.842
22.507 14.579
0,43 0,33
0,43 0,32
51.928 43.996
52.539 45.242
63.442 48.927
2017 2016
TEUR TEUR
29.370 20.421
304 -187
-6.891 2.488
3 3
-6.888 2491
-6.584 2.304
22.786 22.725
4.180 6.791
18.606 15.934



S&T AG
Linz
Konzern-Bilanz

VERMOGEN

Langfristige Vermodgenswerte

Sachanlagen

Immaterielle Vermégenswerte
Anteile an assoziierten Unternehmen
Finanzielle Vermégenswerte

Latente Steuern

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und Vermodgenswerte
Liquide Mittel

Summe Vermdgen

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN

Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Angesammelte Ergebnisse

Sonstige Eigenkapitalbestandteile

Auf die Anteilsinhaber der Muttergesellschaft
entfallendes Eigenkapital

Anteile ohne beherrschenden Einfluss

Langfristige Schulden

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten
Latente Steuern

Ruckstellungen

Kurzfristige Schulden

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ruckstellungen

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Summe Eigenkapital und Schulden

Erlauterung Nr.
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31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
31.871 27.507
189.929 183.221
316 0
17.258 12.078
28.610 25.385
267.984 248.191
104.016 84.917
172.404 168.583
43.519 41.472
216.946 125.572
536.885 420.544
804.869 668.735
31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
63.442 48.927
167.789 44,945
79.529 61.915
-5.654 -1.753
305.106 154.034
26.745 87.022
331.851 241.056
68.694 74.151
35.219 41.361
9.465 5.376
21.219 11.605
134.597 132.493
46.440 19.468
154.874 134.309
36.680 39.087
100.427 102.322
338.421 295.186
804.869 668.735
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S&T AG
Linz
Konzern-Geldflussrechnung

Erlauterung Nr.

Konzern-Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Ergebnis vor Ertragsteuern

Abschreibungen

Zinsaufwendungen

Zinsertrage und Ertrdge aus dem Abgang von Finanzanlagen

Anteil Ergebnis von assoziierten Unternehmen

Zunahme/Abnahme der Riickstellungen

Gewinne/Verluste aus dem Abgang von langfristigen nicht-finanziellen
Vermogenswerten

Verénderung von Vorréaten

Verénderung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Verénderung von sonstigen Forderungen und Vermdgenswerten
Verénderung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verénderung von sonstigen Verbindlichkeiten

Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrage und Aufwendungen

Aus laufender Geschéftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel

Gezahlte Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus der operativen Tétigkeit

Konzern-Cashflow aus der Investitionstéatigkeit

Erwerb von Ifr. nicht-finanziellen Vermdgenswerten

Erwerb von Finanzinstrumenten

Erlose aus dem Verkauf von Ifr. nicht-finanziellen Vermdgenswerten

Ein-/Auszahlungen fiir Finanzinstrumente

Ein-/Auszahlungen fur den Erwerb von Tochterunternehmen abzuglich

Ubernommener Zahlungsmittel und zuzuglich tGbernommener

Kontokorrentverbindlichkeiten (A)
Einzahlungen aus dem Verkauf von Tochterunternehmen abziglich

abgegangener Zahlungsmittel und zuztglich abgegangener

Kontokorrentverbindlichkeiten

Erwerb Anteile an assoziierten Unternehmen
Zinseinnahmen
Netto-Geldfluss aus Investitionstéatigkeit

Konzern-Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Aufnahme Finanzverbindlichkeiten

Ruckzahlung Finanzverbindlichkeiten

Gezahlte Zinsen

Auszahlungen aus Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen (A)
Dividenden an die Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Dividenden an die Anteilsinhaber der Muttergesellschaft
Kapitalerhthung (abzuglich Transaktionskosten)
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit
Wechselkursveréanderungen

Veranderung des Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand zu Beginn des Geschéftsjahres (26)
Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres (26)
Kontokorrentverbindlichkeiten (26)
Guthaben bei Kreditinstituten mit Verfigungsbeschrankung (26)

Liquide Mittel gesamt (26)

2017 2016
TEUR TEUR
35.383 20.094
26.313 10.267
6.916 4.356
-569 -333

14 0
-10.292 -1.851
-25 -84
-17.898 9.286
5.512 -1.451
78 4.022
15191 20.320
-2.186 1.425
-5.680 -357
52.757 65.694
-7.848 -4.317
44.909 61.377
-23.008 -9.292
0 -56

999 1.066
-5.716 -4.196
-11.500 -59.215
51 -2.133

-280 0
392 211
-39.062 -73.615
60.799 51.740
-31.985 -11.944
-6.114 -4.132
-9.483 0
-2.118 -4.333
-4.893 -3.510
86.895 43.950
93.101 71771
-1.980 1
96.968 59.534
103.801 44.267
200.769 103.801
12.615 15.710
3.562 6.061
216.946 125,572



S&T AG, Linz

KONZERNANHANG 2017

A. Allgemeine Angaben

Angaben zum Konzern und zur S&T AG

Der Technologiekonzern S&T AG ist mit mehr als 3.900 Mitarbeitern und Niederlassungen in
mehr als 25 Landern weltweit tatig. Als Systemhaus z&hlt das im TecDAX-Aktienindex geliste-
te Unternehmen mit seinem umfassenden Losungsportfolio zu den fihrenden Anbietern von
IT-Dienstleistungen und Losungen in Zentral- und Osteuropa. Zudem verfuigt der Technolo-
giekonzern Uber ein vielféltiges Portfolio an Eigentechnologie in den Bereichen Embedded
Systems, Appliances, Cloud Lésungen und Software und gehdért damit zu den international
fihrenden Anbietern von Industrie-4.0- bzw. Internet of Things-Technologie.

Die S&T AG ist eine Aktiengesellschaft nach Gsterreichischem Recht und hat ihren Sitz in
4021 Linz, Industriezeile 35, Osterreich. Sie ist beim Firmenbuchgericht in Linz, FN 190.272 m
eingetragen. Die Aktien der Gesellschaft notieren im Prime Standard der Frankfurter Wertpa-
pierborse (FWB) in Frankfurt am Main, Deutschland.

Grundsatze der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der S&T AG wurde in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungs-
standards des International Accounting Standards Board (IASB), den International Financial
Reporting Standards (IFRS) sowie den Interpretationen des IFRS Interpretation Committee
(IFRS IC), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 245a Abs 1 UGB zu beachtenden unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellt. Soweit
nicht anders vermerkt, werden alle Betrage in Tausend Euro (TEUR) angegeben. Bei Summie-
rung von gerundeten Betragen und Prozentangaben kdnnen durch Verwendung automati-
sierter Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Vor allem aufgrund des Erwerbs der Kontron-Gruppe im Vorjahr und der damit verbundenen
Erstkonsolidierung der Kontron-Gruppe Anfang Dezember 2016 sind die Zahlen der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung sowie der Konzern-Geldflussrechnung fur 2017 nur einge-
schréankt mit dem Vorjahr vergleichbar.

Neue und geanderte Standards und Interpretationen

Folgende neue bzw. gednderte Standards und Interpretationen sind seit dem 1. Janner 2017
verpflichtend anzuwenden und hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der S&T AG:

Neue sowie gedanderte Standards und Interpretationen - verpflichtend anzuwenden seit 1. Janner 2017
IAS 7 Kapitalflussrechnungen: Angabeinitiative (Veroffentlichung: Janner 2016)
IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen: Klarstellung des Anwendungsbereichs der Angaben-

pflichten geméR IRFS 12 im Rahmen der Verbesserungen (Zyklus 2014-2016) (Veroffentlichung: De-
zember 2016)

IAS 12 Ertragsteuern: Ansatz latenter Steueranspriiche fiir nicht realisierte Verluste (Veroffentlichung: Janner
2016)



Die Anderungen zu IAS 7 bringen mit in IAS 7.44A ff. erweiterte Angabeverpflichtungen uiber
Veranderungen von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsaktivitdten mit sich. Im Konzernan-
hang wurde diese bei den Erlauterungen zur Konzerngeldflussrechnung aufgenommen.

Die nachfolgenden Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von Standards wurden
vom IASB verabschiedet, sind allerdings noch nicht verpflichtend auf das Geschéftsjahr 2017
anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung dieser Standards ist derzeit nicht geplant. Neurege-
lungen mit moglicher Relevanz fur den Konzern werden in der Folge kurz erlautert.

Vom IASB verabschiedete Standards - im Geschéaftsjahr 2017 noch nicht verpflichtend Zeitlicher An-
anzuwenden wendungs-
bereich

IFRS 15 Erlose aus Vertrégen mit Kunden (Veroffentlichung: Mai 2014) 1. Janner 2018

IFRS 16 Leasingverhéltnisse (Veroffentlichung: Janner 2016) 1. Janner 2019

IFRS 9 Finanzinstrumente (Veroffentlichung: Juli 2014) 1. Janner 2018

IFRS 10, VerauRerung oder Einbringung von Vermdgenswerten zwischen einem Investor unbestimmt

IAS 28 und einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture (Veroffentlichung:
September 2014)

IFRS 2 Klassifizierung und Bewertung von Geschaftsvorféallen mit anteilsbasierter Ver- 1. Janner 2018
gltung (Veroffentlichung: Juni 2016)

IFRS 17 Versicherungsvertrage (Veroffentlichung: Mai 2017) 1. Janner 2021

IAS 40 Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (Versffentli- 1. Janner 2018
chung: Dezember 2016)

IFRS 9, Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4 Versicherungsvertrage — Anderungen 1. Janner 2018

IFRS 4 an IFRS 4 (Veroffentlichung: Janner 2016)

IFRIC 22 Transaktionen im fremder Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen 1. Janner 2018
(Veroffentlichung: Dezember 2016)

IFRIC 23 Unsicherheit beziglich der ertragsteuerlichen Behandlung (Veroffentlichung: 1. Janner 2019
Juni 2017)

Diverse Jahrliche Verbesserungen (Zyklus 2014 - 2016) (Veroffentlichung: Dezember 1.Janner 2019
2016)

IFRS 9 Vorfalligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung (Veréffentlichung: 1. Janner 2019
Oktober 2017)

IAS 28 Langfristige Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures 1. Janner 2019
(Veroffentlichung: Oktober 2017)

Diverse Jahrliche Verbesserungen (Zyklus 2015 - 2017) (Ver6ffentlichung: Dezember 1. Janner 2019
2017)

IAS 19 Planénderung, -kuirzung oder —abgeltung (Veroffenlichung: Februar 2018) 1. Janner 2019

IFRS 15 — Am 28. Mai 2014 wurde IFRS 15, der neue Regelungen zur Umsatzrealisierung vor-
sieht, veroffentlicht. IFRS 15 regelt durch ein einheitliches 5-Schritte-Modell, dass Umsatzer-
I6se in Hohe der Gegenleistung erfasst werden, mit der ein Unternehmen im Gegenzug fur
die Ubertragung von Gitern oder Dienstleistungen auf einen Kunden erwartungsgeman
rechnen kann. AuRerdem fuhrt IFRS 15 umfangreiche neue Angabevorschriften ein. Der neue
Standard ersetzt IAS 18 Umsatzerl6se, IAS 11 Fertigungsauftrdge sowie alle dazugehdrigen
Interpretationen und ist fr Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018 beginnen,
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anzuwenden. Der Konzern wird im Geschéaftsjahr 2018 eine modifizierte retrospektive An-
wendung der Bestimmungen des IFRS 15 durchfiihren. Im Geschéftsjahr 2016 flhrte der Kon-
zern eine erste vorlaufige und indikative Beurteilung von IFRS 15 durch und identifizierte auf
dieser Basis mdgliche Unterschiede zur Anwendung von IFRS 15. Darauf aufbauend fiihrte
der Konzern im Geschaftsjahr 2017 eine detailliertere Analyse der relevanten Gesellschaften
durch, um die konkreten Auswirkungen der Einfihrung von IFRS 15 zu bestimmen.

Die Umsatzstrome der S&T Gruppe gliedern sich in nachstehende Bereiche:

Verkauf von Eigentechnologieprodukten (Hard- und Software)
Verkauf von IT-Produkten Dritter (Hard- und Software)
Erbringung von wiederkehrenden IT-Betriebsdienstleistungen
Erbringung von einmaligen IT-Projektdienstleistungen

Verkauf von Eigentechnologieprodukten (Hard- und Software):

Die Umsatzerlose aus dem Verkauf von Eigentechnologieprodukten betrugen im abgelaufe-
nen Geschéftsjahr 445.302 TEUR, was einem Anteil von 50,5% der AuRenumséatze der S&T
Gruppe entspricht. Fur Vertrdge mit Kunden, bei denen der Verkauf von eigener Hard- und
Software nach allgemeiner Erwartung die einzige Leistungsverpflichtung darstellt, wird sich
die Anwendung von IFRS 15 voraussichtlich weder auf die Umsatzerlése des Konzerns noch
auf das Konzernergebnis auswirken. Die ErlGsrealisierung erfolgt hier aktuell in der S&T
Gruppe zu jenem Zeitpunkt, zu dem die Verfiigungsgewalt Giber den Vermdgenswert auf den
Kunden dbergeht. Dies ist im Allgemeinen bei Lieferung der Eigentechnologieprodukte der
Fall. Riickgaberechte, Preisnachléasse und Mengenrabatte wiirden nach IFRS 15 dazu fuhren,
dass eine variable Vergltung vorliegt, welche bei Vertragsabschluss zu schétzen ist. Um eine
zu hohe Erldsrealisierung zu vermeiden, fordert IFRS 15 eine Begrenzung dieser variablen
Vergitung. Nachtragliche Preisnachldsse oder Mengenrabatte werden nur in Ausnahmefallen
gewahrt. Gleiches gilt fur Rickgaberechte: vielmehr werden den Kunden in diesen Féllen im
Rahmen von Teststellungen oder Proof-of-Concepts die Eigentechnologieprodukte unent-
geltlich zur Verfiugung gestellt, sodass es hier zu keiner Umsatz- oder Ergebnisrealisierung
kommt und daher keine Auswirkung des IFRS 15 besteht. Treuepunkteprogramme bestehen
nicht.

Der Konzern gewahrt tbliche Gewahrleistungsrechte fur gelieferte eigene Produkte. In vielen
Fallen ist davon auszugehen, dass diese Gewdhrleistungen eine Zusicherung darstellen, dass
das betreffende Produkt den vertraglich vereinbarten Spezifikationen entspricht (sog. as-
surance-type warranty) und daher auch zukinftig eine Bilanzierung nach IAS 37 zu erfolgen
hat. Werden Kunden zukinftig zuséatzlich verlangerte Gewahrleistungen oder Wartungs-
dienstleistungen angeboten, sind diese nach IFRS 15 als separate Leistungsverpflichtungen zu
behandeln, fur die Gber den Zeitraum der Gewahrleistung oder Wartung als Umsatz zu reali-
sieren ist. Dies fuhrt im Ergebnis zu einer zeitlichen Verschiebung von Umsatzerlésen in die
Zukunft. Wird eine solche Leistung im Paket gemeinsam mit dem Verkauf von Gltern an
Kunden angeboten, ist zudem die Gesamtvergitung zwischen den Leistungsverpflichtungen
auf Basis relativer EinzelverdulRerungs-preise aufzuteilen. Im Moment bestehen bei den Ei-
gentechnologieprodukten der S&T Gruppe keine dementsprechenden erweiterten Gewahr-
leistungspakete. Sollte der Kunde erweitere Gewdhrleistung bendétigen, wird diese separat
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kalkuliert und beauftragt und Uber die Laufzeit der erweiterten Gewdhrleistung abgegrenzt.
Insofern ergibt sich keine wesentliche Anderung durch die Anwendung des IFRS 15.

Verkauf von IT-Produkten von Dritten (Hard- und Software):

Der Handel mit Produkten Dritter, beispielsweise HP, IBM, Cisco oder Microsoft, steuerte im
Geschéftsjahr 2017 243.461 TEUR an Umséatzen bei (27,6% des Gesamtumsatzes). Fir Vertra-
ge mit Kunden, bei denen der Verkauf von Hard- und Software von Dritten die einzige Leis-
tungsverpflichtung darstellt, wird sich die Anwendung von IFRS 15 voraussichtlich weder auf
die Umsatzerlose des Konzerns noch auf das Konzernergebnis auswirken. Die Erldsrealisie-
rung erfolgt hier in der S&T Gruppe zu jenem Zeitpunkt, zu dem die Verfiigungsgewalt tber
den Vermogenswert auf den Kunden Ubergeht. Dies ist im Allgemeinen bei Lieferung der IT-
Produkte der Fall. Nachtragliche Preisnachlasse, Mengenrabatte oder Riickgaberechte werden
nur in Ausnahmeféllen gewéhrt, Treuepunkteprogramme bestehen nicht. Die gesetzliche Ge-
wahrleistungsverpflichtung liegt in diesen Fallen beim Hersteller der IT-Produkte. Die S&T
Gruppe wird hier lediglich, gegen gesonderte Beauftragung und Bezahlung des Herstellers,
als Erfallungsgehilfe fir die Abwicklung der Gewahrleistungsverpflichtung des Herstellers
tatig.

Der Verkauf bzw. Handel mit Softwarelizenzen Dritter umfasst rund 2-3% des Konzernumsat-
zes. Aufgrund des geringen Anteils an den Konzernumsatzerlésen kann die Beurteilung, ob
die S&T Gruppe im Zusammenhang mit dem Verkauf bzw. Handel mit Softwarelizenzen Drit-
ter als Prinzipal oder Agent tétig ist, zu keinen wesentlichen Auswirkungen auf die Hohe der
ausgewiesenen Umsatzerlose kommen. Dennoch wurde im Zuge der Einfihrung von IFRS 15
eine Analyse der Auswirkungen auf diesen Umsatzbereich vorgenommen. Sofern die S&T
Gruppe als Prinzipal agiert, sind die Umsatzerl6se in Hohe des Bruttobetrags zu erfassen, auf
den ein Anspruch besteht. Agiert S&T hingegen nur als Agent, ist der Nettobetrag zu erfas-
sen, auf den S&T als Gegenleistung fur die Vermittlungstatigkeit einen Anspruch besitzt. An-
haltspunkte fur die Beurteilung ergeben sich aus IFRS 15.B34 ff.. ein Unternehmen ist als Prin-
zipal tatig, wenn es die Kontrolle Uber die spezifizierten Guter oder Dienstleistungen vor der
Ubertragung an den Kunden ausiibt und in der Preisgestaltung frei ist. Die Auslegung der
Kriterien fir die Beurteilung, ob ein Unternehmen die Kontrolle Giber Softwarelizenzen im
Rahmen eines Handelsgeschéfts ausibt, ist aufgrund der Immaterialitdt und der Form der
Ubertragung (durch Downloads und Ubergabe von Lizenzschlussel) schwierig zu beurteilen.
Einen Anhaltspunkt, ob die S&T Gruppe bei dem Verkauf einer Softwarelizenz eines Dritten
als Prinzipal tétig ist, durften die damit im Zusammenhang stehenden Beratungsleistungen
der S&T zur Auswahl des optimalen Produktes als auch der Lizenzoptimierung darstellen. Die
S&T Gruppe betreibt nur in Ausnahmefallen reinen Lizenzhandel (wie beispielsweise ein Va-
lue Added Reseller). In diesen Fallen wurde bereits in der Vergangenheit nur der Nettoumsatz
erfasst. Uberwiegend bilden diverse Beratungsleistungen zusammen mit der eigentlichen
Ubertragung der Softwarelizenz eine einheitliche Leistungsverpflichtung, weshalb davon aus-
zugehen ist, dass die S&T Gruppe als Prinzipal tatig wird. Insofern bestehen keine wesentli-
chen umsatz- bzw. ergebnisseitigen Auswirkungen durch die Anwendung von IFRS 15.



Erbringung von wiederkehrenden IT-Betriebsdienstleistungen

Hierunter sind langfristige Wartungs- und Betreuungsvertréage fur IT-Infrastruktur und Appli-
kationen zu verstehen. Diese reichen von klassischen Wartungsvertragen bis hin zu Managed
Services bzw. Outsourcing Vertragen, bei denen die Betriebsfihrungsverantwortung entspre-
chend Service Level Agreements bei der S&T Gruppe liegt. Die S&T Gruppe erwirtschafte
2017 hieraus Umsatzerlése von 179.151 TEUR, somit 20,3% des Gesamtumsatzes. Riickgabe-
rechte, Preisnachldsse, Mengenrabatte oder Treuepunkteprogramme bestehen in diesem
Bereich nicht.

Erbringung von IT-Projektdienstleistungen

In diesem Bereich erbringt die S&T Gruppe Implementierungs- bzw. Systemintegrationspro-
jekte, bei welchen durch Einsatz eigener oder dritter Hard- und Software durch Installations-
dienstleistungen der S&T bzw. ihrer Subauftragnehmer komplexe IT-L6sungen betriebsbereit
gestellt werden. Der Umsatzbeitrag aus IT-Projektleistungen belief sich im Geschéftsjahr 2017
auf 14.061 TEUR. Dies entspricht einem Umsatzanteil von 1,6%. Unter Anwendung der Me-
thode zur Messung des Leistungsfortschritts (percentage of completion method (,PoC*)) er-
fasst der Konzern derzeit Umsatzerlése und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
selbst wenn die Vereinnahmung der vollstdndigen Gegenleistung von der erfolgreichen Er-
bringung bzw. dem Abschluss der Installationsdienstleistungen abhangt. Hierbei ist die S&T
Gruppe zu der Ansicht gekommen, dass diese Leistungen Uber einen Zeitraum erbracht wer-
den, da dem Kunden der Nutzen aus der Leistung des Konzerns zuflieRt und er diesen gleich-
zeitig verbraucht. Auf dieser Grundlage wirde der Konzern nach IFRS 15 Erl6se aus diesen
Vertradgen auch weiterhin zeitraum- und nicht zeitpunktbezogen erfassen. Im Geschéftsjahr
2017 wurde auf Basis der PoC Methode ein Umsatz von TEUR 3.742 erfasst. Nach IFRS 15 soll
der bedingte Anspruch auf Gegenleistung als Vertragsvermdgenswert und nicht als Forde-
rung angesetzt werden. Daher wird der Konzern mit der erstmaligen Anwendung von IFRS 15
zum 1. Januar 2018 einen Betrag von TEUR 1.346 aus den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in den kurzfristigen Teil der sonstigen finanziellen Vermdgenswerte umgliedern.

Grundsatzlich erhalt die S&T Gruppe von Kunden nur kurzfristige Vorauszahlungen, die in-
nerhalb der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkei-
ten erfasst werden. GemaR den derzeitigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden weist
der Konzern die langfristigen Vorauszahlungen in der Bilanz als abgegrenzte Ertrdge unter
den langfristigen Schulden aus. Auf die erhaltenen langfristigen Vorauszahlungen sind gemaf
den derzeitigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden keine Zinsen angefallen. Nach IFRS
15 ist jedoch festzustellen, ob die Vertrage eine signifikante Finanzierungskomponente ent-
halten. Die S&T Gruppe hat jedoch beschlossen, die in IFRS 15 vorgesehene Ausnahmerege-
lung anzuwenden, d. h., darauf zu verzichten, die H6he der zugesagten Gegenleistung um die
Auswirkungen aus einer in den Vertradgen enthaltenen signifikanten Finanzierungskomponen-
te anzupassen, wenn zu Vertragsbeginn erwartet wird, dass die Zeitspanne zwischen der
Ubertragung eines zugesagten Guts oder einer zugesagten Dienstleistung auf den Kunden
und der Bezahlung dieses Guts oder dieser Dienstleistung durch den Kunden maximal 12
Monate betragt. Da dies bei der Uberwiegenden Anzahl der Vertrage der Fall ist, wird die S&T
Gruppe fur kurzfristige Vorauszahlungen keine Finanzierungskomponente erfassen, weshalb
hier keine wesentlichen Anderungen zur bisherigen Bilanzierung zu erwarten sind.
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IFRS 9 — IFRS 9 sieht Anderungen hinsichtlich der Kategorisierung und Bewertung von Finan-
zinstrumenten, Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten und Regelungen zum
Hedge Accounting vor. IFRS 9 gilt fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janner 2018
beginnen. Der Konzern wird den neuen Standard IFRS 9 zum 1. Janner 2018 erstmalig an-
wenden.

Klassifizierung

IFRS 9 enthalt einen neuen Klassifizierungs- und Bewertungsansatz fir finanzielle Vermao-
genswerte, der das Geschaftsmodell widerspiegelt, in dem Vermdgenswerte gehalten wer-
den, sowie die Cashflow-Charakteristiken der finanzielle Vermdgenswerte. IFRS 9 enthalt drei
Hauptkategorien fur finanzielle Vermogenswerte: zu fortgefihrten Anschaffungskosten, zum
beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis (FVOCI) und zum beizulegenden Zeitwert er-
folgswirksam (FVTPL).

Im Hinblick auf die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten werden die fol-
genden Auswirkungen erwartet. Die bisher unter der IAS 39 Kategorie ,available-for-sale” als
langfristige Wertpapiere ausgewiesenen Investitionen in Eigenkapitalinstrumente werden ab
dem 1. Janner 2018 der IFRS 9 Kategorie ,,zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis
(FVOCI)* zugeordnet mit der Folge, dass sdmtliche Bewertungsgewinne/-verluste im sonsti-
gen Ergebnis erfasst werden. Im Unterschied zur IAS 39 Kategorie ,available-for-sale” sieht
die Kategorie ,zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis (FVOCI)“ keine Umbu-
chung der im sonstigen Ergebnis gebuchten Bewertungsgewinne/-verluste mehr in die Ge-
winn- und Verlustrechnung vor, sodass diese flr immer innerhalb des Konzerneigenkapitals
ausgewiesen werden. Aus der Zuordnung zu dieser Kategorie werden keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden als Bestandteil der Kategorie ,Kredite
und Forderungen* gemal} IAS 39 zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet. Die Zuord-
nung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zu den maglichen IFRS 9 Kategorien
héngt einerseits vom Geschéaftsmodelltest sowie von den Eigenschaften der Zahlungsstréme
ab. Grundsatzlich unterliegen die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen dem Ge-
schaftsmodell ,,Halten“ und werden daher gemaR IFRS 9 weiterhin zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten bilanziert. Einzelne Konzerngesellschaften verduflern einen Teil ihrer Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen jedoch im Rahmen von Factoringvereinbarungen. Der
Konzern praktiziert fur diese Forderungen aus Lieferungen und Leistungen das Geschéaftsmo-
dell ,Halten und Verkaufen®, da die vertraglichen Zahlungsstrome sowohl durch Kundenzah-
lungen als auch durch den Verkauf im Rahmen von Factoringvereinbarungen an diverse
Hausbanken vereinnahmt werden. Dies hat zur Folge, dass diese Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen in die Kategorie ,zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis
(FVOCI)“ fallen und diese daher ab dem Zeitpunkt der Erstanwendung des IFRS 9 allgemein
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten sind. Die Zuordnung der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen zu dieser Kategorie ab dem 1. Janner 2018 wird auf den Konzernab-
schluss von S&T keine wesentlichen Auswirkungen haben, da der GroRteil der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen erwartungsgemal innerhalb eines Jahres beglichen wird und
aus diesem Grund davon ausgegangen wird, dass der beizulegende Zeitwert dem bisherigen
BewertungsmalRstab der fortgefiihrten Anschaffungskosten annéghernd entspricht.
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Wertminderung von finanziellen Vermégenswerten

IFRS 9 ersetzt das Incurred-Loss-Modell von IAS 39 durch das zukunftsbezogene Expected-
Loss—Modell. Das neue Modell ist auf finanzielle Vermégenswerte, die zu fortgefihrten An-
schaffungskosten oder zu beizulegenden Zeitwerten im sonstigen Ergebnis (FVOCI) bewertet
werden, anzuwenden, mit Ausnahme von Eigenkapitalinstrumenten. Nach IFRS 9 ist die
Wertminderung entweder mit dem 12-Monats-Modell, bei dem erwartete Verluste von még-
lichen Ausfallen innerhalb der néchsten 12 Monate bertcksichtigt werden, oder dem Lebens-
zeit-Modell, bei dem erwartete Verluste von méglichen Ausfallen wéhrend der gesamten Le-
benszeit bertcksichtigt werden, zu ermitteln. Das Lebenszeit-Modell ist jedenfalls anzuwen-
den, wenn sich das Kreditrisiko eines finanziellen Vermégenswerts im Vergleich zum Zeit-
punkt der erstmaligen Erfassung signifikant erh6ht hat, und auf alle Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen ohne signifikante Finanzierungskomponente.

In Bezug auf die Bilanzierung von Wertminderungen finanzieller Vermdgenswerte werden
keine wesentlichen Auswirkungen aus der Erstanwendung des IFRS 9 erwartet, da der Kon-
zern das vereinfachte Wertminderungsmodell fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie fur Leasingforderungen anwenden wird und die bisherige Wertminderung nach
IAS 39 mit Bezug auf bereits eingetretene Kreditverluste auf Basis einer Bewertungsmatrix
nach Uberfalligkeit der Wertminderung nach IFRS 9 auf Basis erwarteter Kreditverluste im
Wesentlichen entsprechen wird. Eine geringfiigige Anpassung der derzeitigen Bewertungs-
matrix, welche im Zuge der Einfihrung von IFRS 9 aufgrund der Ergebnisse einer Vergangen-
heitsanalyse und der Einschatzung zukiinftiger Entwicklungen vorgenommen wurde, fuhrt zu
einer nur unwesentlichen Anpassung der gebildeten Wertberichtigung, welche per 1. Janner
2018 in den angesammelten Ergebnissen erfasst wird.

Bei den sonstigen langfristigen und kurzfristigen finanziellen Vermodgenswerten, die zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden, hat sich das Kreditrisiko seit der Ersterfas-
sung nicht wesentlich verandert. Der erwartete Verlust zum 1. Janner 2018 wird als unwesent-
lich erachtet. Die erstmalige Anwendung von IFRS 9 wird daher in diesem Bereich zu keinen
Anderungen per 1. Janner 2018 fiihren.

Hedge Accounting

IFRS 9 enthélt auch neue Anforderungen zum Hedge Accounting, die starker der Praxis des
Risikomanagements angendhert wurden. Die Regelungen des IFRS 9 zu Hedge Accounting
sind prospektiv auf alle neuen Hedges anzuwenden. Der Konzern wendet Hedge Accounting
derzeit nicht an, es gibt in diesem Bereich somit keine Umstellungseffekte zum 1. Janner
2018.

IFRS 16 — Am 13. Janner 2016 wurde IFRS 16 Leasingverhéltnisse verotffentlicht, gemaR dem
Leasingnehmer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten fir die meisten Leasingverhaltnisse
ausweisen mussen. Der neue Leasing-Standard ist erstmals fir Geschaftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Janner 2019 beginnen, und ersetzt die bisherigen Regelungen des
IAS 17. Bisher sind die Zahlungsverpflichtungen fir Operating-Leasingverhéltnisse lediglich
im Anhang anzugeben. Kunftig sind jedoch die aus diesen Leasingverhéltnissen resultieren-
den Rechte und Verpflichtungen als Vermodgenswert (Nutzungsrecht am Leasinggegenstand)
und Schuld (Leasingverbindlichkeit) verpflichtend in der Bilanz anzusetzen.



Waéhrend der Laufzeit des Leasingvertrags werden die Leasingverbindlichkeiten &hnlich den
Regelungen nach IAS 17 fur Finanzierungsleasingverhaltnisse finanzmathematisch fortge-
schrieben, wahrend das Nutzungsrecht planméliig abgeschrieben wird. In der Gewinn- und
Verlustrechnung werden kiinftig Abschreibungen der Nutzungsrechte und der Zinsaufwand
fur die Fortschreibung der Leasingverbindlichkeiten anstatt des laufenden Leasingaufwands
erfasst. Dies wird zu einer Verbesserung des EBIT und zu einer Erhéhung des operativen
Cashflows in der Geldflussrechnung fuhren. IFRS 16 verpflichtet des Weiteren zu umfangrei-
chen Anhangangaben fiir Leasingnehmer und Leasinggeber. Fir Leasingnehmer bringt IFRS
16 abgesehen von zuséatzlichen Angabeerfordernissen keine wesentlichen Anderungen mit
sich. S&T wird im Geschaftsjahr 2018 beginnen, die Auswirkungen des IFRS 16 genauer zu
analysieren. Eine konkrete Quantifizierung der Auswirkungen der erstmaligen Anwendung
von IFRS 16 ist derzeit daher noch nicht méglich.

Eine erste Einschatzung der moglicher Auswirkungen auf den Konzernabschluss lasst jedoch
eine wesentliche Erhéhung der Bilanzsumme zum Erstanwendungszeitpunkt erwarten. Als
eine erste grobe Abschatzung des in den kiinftigen Perioden anfallenden Umfangs der bilan-
ziell zu erfassenden Leasingverhéltnisse auf Leasingnehmerseite wird auf die Angaben zu
kinftigen Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhaltnissen in Abschnitt E, (Note 31) ver-
wiesen. Da diese Angabe jedoch nur die Verpflichtungen aus unkiindbaren Zeitrdumen von
Operating-Leasingverhéltnissen enthalt, wird der Effekt aus der Erstanwendung von IFRS 16
voraussichtlich héher sein.

Fur Leasingverhaltnisse, in denen der Konzern als Leasinggeber fungiert, werden abgesehen
von zusétzlichen Anhangangaben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss erwartet.

Der Konzern beabsichtigt derzeit, IFRS 16 ab 1. Janner 2019 anzuwenden. Voraussichtlich
wird der modifizierte retrospektive Ansatz fur die Erstanwendung gewahlt werden. Demnach
ist der kumulierte Effekt aus der Umstellung als Korrektur der Er6ffnungsbilanz der Berichts-
periode darzustellen, ohne die Vergleichsperiode anzupassen. Die Leasingverbindlichkeiten
werden mit dem Barwert der verbleibenden Leasingzahlungen und die Nutzungsrechte
wahlweise mit dem Wert, der sich bei retrospektiver Bilanzierung ergeben hétte, oder in H6he
der erfassten Leasingverbindlichkeit angesetzt. Wird diese Methode gewahlt, hat der Lea-
singnehmer zuséatzliche Angaben im Anhang zu machen.

Aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 erwartet der Konzern keine Auswirkung auf die
Einhaltung der in den derzeit bestehenden Kreditvereinbarungen enthaltenen Kreditklauseln.

Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss der S&T AG werden als voll konsolidierte Unternehmen die S&T AG
und samtliche von der S&T AG direkt oder indirekt beherrschten Konzerngesellschaften
(Tochtergesellschaften) einbezogen. Im Rahmen der Festlegung des Konsolidierungskreises
analysiert die S&T AG (Investor), ob sie das potentielle Tochterunternehmen (Investee) direkt
oder indirekt beherrscht. Beherrschung liegt vor, wenn

- die S&T AG Verfugungsgewalt Gber das Beteiligungsunternehmen hat,

- die S&T AG variablen Ruckfllissen ausgesetzt ist oder ihr Rechte an diesen variablen
Ruckflissen aufgrund ihrer Beziehung zu dem Beteiligungsunternehmen zustehen
und
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- die S&T AG die Mdglichkeit hat, ihre Verfigungsgewalt Uber das Beteiligungsunter-
nehmen zu nutzen, um die H6he der variablen Rickfliisse zu beeinflussen.

Das Management der S&T AG uberpruft zu jedem Abschlussstichtag inwieweit die Vorausset-
zungen fur eine Konsolidierung weiterhin erfullt werden.

Tochterunternehmen werden ab dem Zeitpunkt vollkonsolidiert, ab dem die S&T AG die Be-
herrschung tber diese hat bzw. die Beherrschung jederzeit ausiiben kann.

Tochtergesellschaften werden endkonsolidiert, sobald die Kontrolle durch das Mutterunter-
nehmen endet; die Vermogenswerte und Schulden sowie anteilige Eigenkapitalkomponenten
werden entsprechend ausgebucht.

Unternehmen, auf die die S&T AG maligeblichen Einfluss austiben kann (assoziierte Unter-
nehmen), werden in den Konzernabschluss nach der Equity-Methode einbezogen.

Anteile an Unternehmen mit einer Beteiligungshdhe unter 20%, auf welche die S&T AG kei-
nen mafRgeblichen Einfluss ausiiben kann, werden als finanzielle Vermégenswerte bilanziert
und entsprechend IAS 39 der Kategorie ,Zur VerduRerung verfligbar* zugeordnet.

Der einheitliche Abschlussstichtag aller in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaf-
ten ist der 31. Dezember. Der Konzernabschluss ist in Euro erstellt, der auch die funktionale
Wahrung der S&T AG darstellt.

Die Vermogenswerte und Schulden der in den Konzernabschluss einbezogenen in- und aus-
landischen Unternehmen werden nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden angesetzt.

Alle konzerninternen Salden, Geschaftsvorfalle, unrealisierte Gewinne und Verluste aus kon-
zerninternen Transaktionen und Dividenden werden in voller H6he eliminiert. Bei den Konso-
lidierungsvorgadngen werden die ertragsteuerlichen Auswirkungen bertcksichtigt und gege-
benenfalls latente Steuern in Ansatz gebracht.

Verluste eines Tochterunternehmens werden den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss
auch dann zugeordnet, wenn dies zu einem negativen Saldo fiihrt.

Eine Veréanderung der Beteiligungshéhe an einem Tochterunternehmen wird als Eigenkapital-
transaktion bilanziert, soweit kein Verlust der Beherrschung damit verbunden ist.

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert.
Die Anschaffungskosten eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als Summe der Ubertra-
genen Gegenleistung, bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt, und
der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen. Bei jedem Unter-
nehmenszusammenschluss bewertet die S&T AG die Anteile ohne beherrschenden Einfluss
am erworbenen Unternehmen entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zum entspre-
chenden Anteil des identifizierbaren und zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettover-
mogens des erworbenen Unternehmens. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses
angefallene Kosten werden als Aufwand erfasst und als sonstige betriebliche Aufwendungen
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ausgewiesen. Die Ergebnisse der erworbenen Unternehmen werden vom jeweiligen Erwerbs-
zeitpunkt an in den Konzernabschluss einbezogen.

Erwirbt der Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die geeignete Klassifizierung und Designa-
tion der finanziellen Vermogenswerte und tibernommenen Schulden in Ubereinstimmung mit
den Vertragsbedingungen, wirtschaftlichen Gegebenheiten und vorherrschenden Bedingun-
gen zum Erwerbszeitpunkt.

Eine vereinbarte bedingte Gegenleistung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden
Zeitwert erfasst. Nachtragliche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer bedingten
Gegenleistung, die einen Vermdgenswert oder eine Schuld darstellt, werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Eine bedingte Gegenleistung, die als Eigenkapital eingestuft ist,
wird nicht neu bewertet und ihre spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert.

Kindbare oder befristete Eigenkapitalanteile an Tochterunternehmen mit Andienungsrech-
ten, die von Gesellschaftern ohne beherrschenden Einfluss gehalten werden, stellen fiir den
S&T Konzern finanzielle Verbindlichkeiten dar. Die Ersterfassung solcher Verbindlichkeiten
erfolgt gem. IAS 39 zum beizulegenden Zeitwert. Unabhangig davon, ob die Gesellschafter
ohne beherrschenden Einfluss gegenwartig wirtschaftliche Eigentimer der Anteile sind oder
nicht, erfolgt die Erstkonsolidierung als vorgezogener Erwerb, dh. die von dem Andienungs-
recht umfassten Anteile werden von Beginn an dem S&T Konzern zugerechnet, als ob das
Recht bereits ausgetibt worden waére. In der Folge wird die Verbindlichkeit aus dem Andie-
nungsrecht gem. IAS 39 zu jedem Stichtag ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewer-
tet, der sich als Uberschuss der tibertragenen Gesamtgegenleistung und des Betrags des An-
teils ohne beherrschenden Einfluss tber die erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte
und ibernommenen Schulden des Konzerns bemisst. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert
des erworbenen Reinvermdgens die tUbertragene Gesamtgegenleistung, so beurteilt der Kon-
zern erneut, ob er alle erworbenen Vermégenswerte und alle ibernommenen Schulden rich-
tig identifiziert hat, und er Uberprift die Verfahren, mit denen die Betradge ermittelt worden
sind, die zum Erwerbszeitpunkt ausgewiesen werden missen. Liegt diese Gegenleistung nach
der Neubeurteilung noch immer unter dem beizulegenden Zeitwert des Reinvermégens des
erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschéafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten
abziglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminde-
rungstests wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Ge-
schéafts- oder Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten des Konzerns zugeordnet, die vom Unternehmenszusammenschluss erwartungsgeman
profitieren werden. Dies gilt unabhéngig davon, ob andere Vermdgenswerte oder Schulden
des erworbenen Unternehmens diesen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet
werden.

Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst die S&T AG und alle Tochtergesellschaften, an denen die S&T

AG unmittelbar oder mittelbar die Kontrolle austibt. Am 31. Dezember 2017 bestand der

Konsolidierungskreis der S&T AG aus 65 vollkonsolidierten Gesellschaften (Vj: 72). Davon
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haben 10 Gesellschaften (Vj: 12) ihren Sitz im Inland und 55 Gesellschaften (Vj: 60) sind im
Ausland anséssig. Zum 31. Dezember 2017 halt der Konzern eine Gesellschaft (Vj: keine), die
nach der Equity-Methode bilanziert wird.

Die Anzahl der vollkonsolidierten Unternehmen hat sich wie folgt entwickelt:

Konzerngesellschaften (Anzahl) 2017 2016
Anzahl der vollkonsolidierten Gesellschaften 1. Janner 72 46
Griindungen 0 2
Verschmelzungen von Konzerngesellschaften -8 -3
Unternehmenserwerbe 8 28
Abgange -7 -1
Anzahl der vollkonsolidierten Gesellschaften 31. Dezember 65 72

Veranderung des Konsolidierungskreises 2017
Nachfolgende Gesellschaften wurden im Geschéftsjahr 2017 verschmolzen:

Hagenberg Software GmbH, Hagenberg, Osterreich: aufnehmende Gesellschaft S&T
Technologies GmbH, Linz, Osterreich.

S&T prosigma GmbH, Linz, Osterreich: aufnehmende Gesellschaft S&T Technologies
GmbH, Linz, Osterreich.

S&T Security Appliances, Linz, Osterreich: aufnehmende Gesellschaft S&T Technolo-
gies GmbH, Linz, Osterreich.

MAXDATA (Schweiz) AG, Baar, Schweiz: aufnehmende Gesellschaft Amanox Solutions
AG, Bern, Schweiz.

S&T Svetovanje d.o.0., Ljubljana, Slowenien: aufnehmende Gesellschaft S&T Slovenija
d.d, Ljubljana, Slowenien.

CES POS GmbH, Wien, Osterreich: aufnehmende Gesellschaft S&T Services GmbH,
Wien, Osterreich.

Kontron Management GmbH, Augsburg, Deutschland: aufnehmende Gesellschaft
Kontron Europe GmbH, Augsburg, Deutschland.

Kontron AG, Augsburg, Deutschland: aufnehmende Gesellschaft S&T Deutschland
Holding AG, Minchen, Deutschland. In weiterer Folge wurde die S&T Deutschland
Holding AG in Kontron S&T AG umbenannt und der Sitz der Gesellschaft nach Augs-
burg verlegt.

Der S&T Konzern hat im Geschéaftsjahr 2017 im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlussen Anteile an folgenden Gesellschaften erworben, die zur Vollkonsolidierung fuhrten:

RAIST GmbH, Wien, Osterreich (in der Folge umbenannt in S&T Services GmbH)
Linforge Technologies GmbH, Wien, Osterreich

Kapsch s.r.o., Bratislava, Slowakei (in der Folge umbenannt in S&T Services s.r.0.)
Kapsch BusinessCom s.r.0., Prag, Tschechische Republik (in der Folge umbenannt in
S&T CZ Services s.r.o.)
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Kapsch BusinessCom Kift., Budadrs, Ungarn (in der Folge umbenannt in S&T Services
Kft.)

Industrial Computers Ltd., Easthampnett, GroRbritannien

Industrial Computers SAS., Valbonne, Frankreich

XTRO AG, Ismaning, Deutschland

Erwerb von 100% der Anteile an der RAIST GmbH, Wien, Osterreich

Am 27. Februar 2017 hat die S&T AG einen Kauf- und Abtretungsvertrag Uber den Erwerb
von 100% der Geschaftsanteile an der RAIST GmbH, Wien, Osterreich, unterfertigt. Die RAIST
GmbH ist eine neu gegriindete Gesellschaft, in welche die transaktionsgegenstéandlichen Teil-
betriebe des Raiffeisen-IT Drittmarktgeschafts im Wege einer Spaltung bzw. von Assetkauf-
vertragen eingebracht wurden. Der Anteilskaufvertrag stand unter der aufschiebenden Be-
dingung der Eintragung der Abspaltung eines Teilbetriebes der Raiffeisen Informatik Consul-
ting GmbH in die RAIST GmbH, welche Anfang April 2017 erfolgte. Die Gesellschaft wird ab
dem 1. April 2017 in den Konzernabschluss der S&T AG einbezogen. Der ausschlie3lich fixe
Barkaufpreis fur den Anteilserwerb betrdgt TEUR 6.084, wovon TEUR 2.750 im Zeitpunkt des
Anteilserwerbs geflossen sind. Von der verbleibenden Kaufpreisverbindlichkeit in Hohe von
TEUR 3.334 wurden bis Ende 2017 weitere TEUR 524 getilgt. In weiterer Folge wurde die
RAIST GmbH in S&T Services GmbH umbenannt.

Mit der RAIST GmbH hat S&T das Kundensegment ,,IT-Markt* der Raiffeisen Informatik Grup-
pe erworben. In diesem Kundensegment sind alle nicht zum Raiffeisen-Konzern zahlenden
Kunden gebindelt und es umfasst u.a. Leistungen im Bereich Rechenzentrumsbetrieb, SAP-
Consulting bzw. SAP-Betrieb sowie Softwareentwicklung im Bereich Collaboration Manage-
ment Software.

Die erworbenen Vermogenswerte und Schulden wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung
im Konzernabschluss mit folgenden beizulegenden Zeitwerten erfasst:

Liquide Mittel 33
Langfristige Vermogenswerte 4.904
Vorrate 928
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR 5.432) 5.432
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 6.989
Langfristige Schulden -4.342
Passive latente Steuern -988
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -3.902
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen -7.884
Nettovermogen zum beizulegenden Zeitwert 1.170
Ubertragene Gegenleistung 6.084
Nettovermégen zum beizulegenden Zeitwert -1.170
Geschafts- oder Firmenwert 4914

Der sich aus der Kaufpreisallokation ergebende Geschafts- oder Firmenwert spiegelt insbe-

sondere das Know-how der Mitarbeiter und die zu erwartenden Synergien mit der S&T-

Gruppe wider. Durch einen gemeinsamen Betriebsstandort sowie der gemeinsamen Nutzung
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von Admin-Funktionen kdnnen Kosteneinsparungen erzielt werden. Das nun vorliegende
personelle Know-how ermdglicht es der S&T die Marktstellung in Osterreich auszubauen.

Der Geschafts- oder Firmenwert wurde dem Segment ,IT Services* zugeordnet und ist steuer-
lich nicht abzugsfahig.

Die Analyse des Zahlungsmittelflusses aufgrund des Unternehmenserwerbs stellt sich wie
folgt dar:

Nettozahlungsmittelfluss in TEUR

Kaufpreis in bar beglichen -3.274
Mit dem Tochterunternehmen Ubernommene Zahlungsmittel 33
Cashflow aus Investitionstatigkeit -3.241

In Zusammenhang mit der Erwerb wurde eine Kaufpeisverbindlichkeit von TEUR 3.334 einge-
gangen, die uber die nachsten 27 Monate im Zusammenhang mit Mietzahlungen beglichen
wird.

Die S&T Services GmbH hat seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung TEUR 17.799 zum
Konzernumsatz und TEUR 68 zum Konzernergebnis beigetragen. Wére die Erstkonsolidierung
der Gesellschaft zum 1. Janner 2017 erfolgt, hatten sich die Umsatzerlose des Konzerns um
TEUR 6.097 und das Konzernergebnis um TEUR -1.159 verandert.

Erwerb von 100% der Anteile an der Linforge Technologies GmbH, Wien, Osterreich

Am 7. April 2017 hat die S&T AG einen Abtretungsvertrag Uber den Erwerb der Linforge
Technologies GmbH, Wien, Osterreich, abgeschlossen. Der Vertrag definiert, dass die S&T AG
sofort 61,38% der Anteile Gbernimmt, betreffend der restlichen 38,62% wurden zwischen den
Verkaufern und der S&T AG gegenseitige Verkaufs- und Kaufoptionen vereinbart. Der Uber-
gang der Beherrschung erfolgte mit Unterzeichnung des Abtretungsvertrages, womit die Lin-
forge Technologies GmbH ab April 2017 in den Konzernabschluss der S&T AG einbezogen
wird.

Die Linforge Technologies GmbH bietet Losungen in den Bereichen Cloud, Virtualisierung,
Hochverfiigbarkeit sowie Configuration Management. Mit dem Erwerb der Linforge kann die
S&T nunmehr Kunden umfassende Enterprise-Losungen auf Linux-Basis aus eigener Hand
anbieten.

Der vereinbarte Kaufpreis fir den Erwerb der ersten 61,38% der Anteile setzt sich aus einer
fixen Kaufpreiskomponente in Hohe von TEUR 173 sowie einer variablen Kaufpreiskompo-
nente zusammen. Die HOhe der variablen Kaufpreiskomponente orientiert sich an der Er-
tragsentwicklung der Gesellschaft in den Geschéftsjahren 2016/2017 — 2017/2018 und wurde
auf Basis der Planung zum Erwerbszeitpunkt mit ihrem beizulegenden Zeitwert in Hohe von
TEUR 384 angesetzt. Fur weitere Informationen zur bedingten Gegenleistung wird auf Note
(22) verwiesen.

Fur den Erwerb der weiteren 38,62% wurden jeweils im Zeitraum von 2017 bis 2021 ausiibba-
re gegenseitige Verkaufs- und Kaufsoptionen vereinbart. Die Hohe des Ausibungspreises

orientiert sich in beiden Féllen an den durchschnittlichen Ergebnissen nach Steuern der bei-
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den, dem Austibungszeitpunkt vorangegangenen Geschéftsjahre. Im Zeitpunkt der Erstkon-
solidierung wurde die Verbindlichkeit aus der Verkaufsoption der Anteile ohne beherrschen-
den Einfluss basierend auf den aktuellen Planungen mit einem Betrag von TEUR 623 ange-
setzt.

Die erworbenen Vermogenswerte und Schulden wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung
im Konzernabschluss mit folgenden beizulegenden Zeitwerten erfasst:

Erworbenes Nettovermogen in TEUR

Liquide Mittel 0
Langfristige Vermogenswerte 303
Vorrate 6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR 92) 92
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 37
Passive latente Steuern -66
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -11
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen -126
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten -2
Nettovermogen zum beizulegenden Zeitwert 233
Ubertragene Gegenleistung 1.181
Nettovermégen zum beizulegenden Zeitwert -233
Geschafts- oder Firmenwert 948

Der sich aus der Kaufpreisallokation ergebende Geschéfts- oder Firmenwert spiegelt neben
dem Mitarbeiter Know-how im technischen Bereich vor allem die erwarteten Cross-Selling
Umsétze wider. In der S&T Gruppe wird fur diesen Bereich entsprechendes Wachstumspoten-
zial gesehen.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde dem Segment ,IT Services” zugeordnet und ist steuer-
lich nicht abzugsfahig.

Die Analyse des Zahlungsmittelflusses aufgrund des Unternehmenserwerbs stellt sich wie
folgt dar:

Kaufpreis in bar beglichen -173
Mit dem Tochterunternehmen ibernommene Zahlungsmittel einschlief3lich Konto- 2
korrentverbindlichkeiten

Cashflow aus Investitionstatigkeit -175
Transaktionskosten des Unternehmenserwerbs -8
Cashflow aus operativer Tatigkeit -8

Die Linforge Technologies GmbH hat seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung TEUR 737
zum Konzernumsatz und TEUR 21 zum Konzernergebnis beigetragen. Wére die Erstkonsoli-
dierung der Gesellschaft zum 1. Janner 2017 erfolgt, hatten sich die Umsatzerlése des Kon-
zerns um TEUR 268 und das Konzernergebnis um TEUR -33 veréndert.
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Erwerb von jeweils 100% der Anteile an der Kapsch s.r.o., Bratislava, Slowakei, Kapsch Busi-
nessCom s.r.o., Prag, Tschechische Republik und Kapsch BusinessCom Kft., Budaérs, Ungarn
Am 29. Juni 2017 hat die S&T AG einen Kaufvertrag mit der Kapsch BusinessCom AG, Wien,
Osterreich, betreffend des Erwerbs von jeweils 100% der Geschéftsanteile an der Kapsch s.r.o.,
Bratislava, Slowakei, Kapsch BusinessCom s.r.0., Prag, Tschechien, und der Kapsch Business-
Com Kft., Budapest, Ungarn, unterfertigt, auf dessen Basis die S&T Gruppe ab 1. Juli 2017
wirtschaftlicher Eigentimer der Gesellschaften war.

Der vereinbarte Kaufpreis fur den Erwerb setzt sich aus einer fixen Kaufpreiskomponente in
Hohe von TEUR 4.065 sowie einer variablen Kaufpreiskomponente in Hohe von TEUR 19 zu-
sammen. Die Hohe der variablen Kaufpreiskomponente orientiert sich am erzielten Umsatz
des Geschéftsjahres 2017/2018 und ist auf maximal TEUR 350 begrenzt. In weiterer Folge
wurden die Kapsch s.r.o. in S&T Services s.r.o., die Kapsch BusinessCom s.r.o. in S&T CZ Ser-
vices s.r.o. sowie die Kapsch BusinessCom Kft. in S&T Services Kft. umbenannt.

Die erworbenen Vermégenswerte und Schulden wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung
im Konzernabschluss mit folgenden beizulegenden Zeitwerten erfasst:

Liquide Mittel 2.862
Langfristige Vermogenswerte 831
Vorrate 84
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR 2.014) 1.786
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 1.261
Passive latente Steuern -81
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -469
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen -3.680
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten -5
Nettovermdgen zum beizulegenden Zeitwert 2.589
Ubertragene Gegenleistung 4.084
Nettovermégen zum beizulegenden Zeitwert -2.589
Geschafts- oder Firmenwert | Goodwill 1.495

Der sich aus der Kaufpreisallokation ergebende Geschafts- oder Firmenwert spiegelt insbe-
sondere den Ubernommenen Mitarbeiterbestand wider sowie das erwartete Potenzial zur
Kostensenkung durch die Zusammenlegung der drei Kapsch-Standorte mit den bereits vor-
handenen S&T Standorten in Tschechien, der Slowakei und Ungarn.

Der Geschafts- oder Firmenwert wurde dem Segment ,IT Services* zugeordnet und ist steuer-
lich nicht abzugsfahig.
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Die Analyse des Zahlungsmittelflusses aufgrund des Unternehmenserwerbs stellt sich wie
folgt dar:

Nettozahlungsmittelfluss in TEUR

Kaufpreis in bar beglichen -4.065
Mit dem Tochterunternehmen Glbernommene Zahlungsmittel einschlieBlich Konto-
korrentverbindlichkeiten

Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.208

2.857

Die erworbenen Gesellschaften haben seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung TEUR 7.250
zum Konzernumsatz und TEUR -199 zum Konzernergebnis beigetragen. Ware die Erstkonso-
lidierung der Gesellschaften zum 1. Janner 2017 erfolgt, hatten sich die Umsatzerldse des
Konzerns um TEUR 5.549 und das Konzernergebnis um TEUR 117 verandert.

Erwerb von jeweils 100% der Anteile an der Industrial Computers Ltd., GroRRbritannien, und
Industrial Computers France SAS, Frankreich

Am 31. Oktober 2017 hat die dem S&T Konzern zugehdrige Kontron Europe GmbH, Augs-
burg, Deutschland, einen Kaufvertrag Gber den Erwerb von 100% der Geschéftsanteile an der
Industrial Computers France SAS, Valbonne, Frankreich, abgeschlossen. Der vereinbarte, aus-
schlieBlich fixe Kaufpreis in bar betragt TEUR 378. Ebenfalls zum 31. Oktober 2017 hat die
dem S&T Konzern zugehdrige Kontron UK Limited, Chichester, GroRbritannien, einen Kauf-
vertrag uUber den Erwerb von 100% der Geschéftsanteile an der Industrial Computers Ltd.,
Easthampnett, GroRbritannien, abgeschlossen. Der vereinbarte ausschlieBlich fixe Kaufpreis in
bar betragt TEUR 1.672. Beide Gesellschaften werden ab dem 31. Oktober 2017 in den Kon-
zernabschluss der S&T AG einbezogen, da geméal Kaufvertrag ab diesem Zeitpunkt samtliche
Rechte und Pflichten auf den K&aufer Gibergegangen sind.

Die beiden Gesellschaften, Industrial Computers Ltd. und Industrial Computers France SAS,
sind europaweit agierende Hersteller und Systemintegratoren im embedded Industrie-
Computer Bereich und bedienen mit Standardprodukten und kundenspezifischen Plattfor-
men Kunden aus den verschiedensten Branchen.

Die erworbenen Vermogenswerte und Schulden wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung
im Konzernabschluss mit folgenden vorlaufigen beizulegenden Zeitwerten erfasst:

Erworbenes Nettovermogen in TEUR

Liquide Mittel 1.046
Langfristige Vermogenswerte 475
Vorrate 323
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR 568) 563
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 37
Langfristige Schulden -74
Passive latente Steuern -101
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -200
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen -184
Nettovermdgen zum beizulegenden Zeitwert 1.885
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Geschafts- oder Firmenwert in TEUR

Ubertragene Gegenleistung 2.050
Nettovermogen zum beizulegenden Zeitwert -1.885
Geschafts- oder Firmenwert 165

Die endgultige Bewertung der Kaufpreisaufteilung wird innerhalb von 12 Monaten ab Er-
werbszeitpunkt abgeschlossen, sobald alle Grundlagen fiir die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte, insbesondere der identifizierten immateriellen Vermodgenswerte, im Detail analy-
siert wurden.

Der sich aus der vorlaufigen Kaufpreisallokation ergebende Geschéfts- oder Firmenwert spie-
gelt das fachspezifische Know-how sowie erwartete, zukiinftige Synergie- und Kostenvorteile
durch die Zusammenlegung der Standorte mit den bereits vorhandenen S&T Standorten in
Grofbritannien und Frankreich wider.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde dem Segment ,loT-Solutions* zugeordnet und ist
steuerlich nicht abzugsfahig.

Die Analyse des Zahlungsmittelflusses aufgrund der Unternehmenserwerbe stellt sich wie
folgt dar:

Kaufpreis in bar beglichen -2.050
Mit den Tochterunternehmen lbernommene Zahlungsmittel 1.046
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.004

Die beiden Gesellschaften haben seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung TEUR 502 zum
Konzernumsatz und TEUR -72 zum Konzernergebnis beigetragen. Ware die Erstkonsolidie-
rung der Gesellschaften zum 1. Janner 2017 erfolgt, hatten sich die Umsatzerldse des Kon-
zerns um TEUR 4.004 und das Konzernergebnis um TEUR -24 verandert.

Erwerb von 100% der Anteile an der XTRO AG, Ismaning, Deutschland

Am 30. November 2017 hat die dem S&T Konzern zugehorige S&T Deutschland GmbH,
Mendig, Deutschland, einen Kaufvertrag tber den Erwerb von 100% der Geschéftsanteile an
der XTRO AG, Ismaning, Deutschland, abgeschlossen. Der vereinbarte, ausschlieBlich fixe
Kaufpreis betragt TEUR 2.500. Der Ubergang der Beherrschung erfolgte mit Wirkung zum 1.
Dezember 2017, womit die XTRO AG ab diesem Zeitpunkt in den Konzernabschluss der S&T
AG einbezogen wird.

Die XTRO AG ist herstellertibergreifender Full-Service-Provider fur IT-Sicherheits- und Infra-

struktur-Losungen und ist seit Uber 20 Jahren am IT-Markt tatig. Mit Professional und Mana-
ged Services bietet die Gesellschafte qualitativ hochwertige Systemlésungen an.
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Die erworbenen Vermogenswerte und Schulden wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung
im Konzernabschluss mit folgenden vorlaufigen beizulegenden Zeitwerten erfasst:

Erworbenes Nettovermogen in TEUR

Liquide Mittel 321
Langfristige Vermogenswerte 1212
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR 2.167) 2.167
Sonstige Forderungen und Vermodgenswerte 97
Passive latente Steuern -353
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.302
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen -263
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten -750
Nettovermogen zum beizulegenden Zeitwert 1.129
Ubertragene Gegenleistung 2.500
Nettovermégen zum beizulegenden Zeitwert -1.129
Geschafts- oder Firmenwert 1.371

Die endgultige Bewertung der Kaufpreisaufteilung wird innerhalb von 12 Monaten ab Er-
werbszeitpunkt abgeschlossen, sobald alle Grundlagen fiir die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte, insbesondere der identifizierten immateriellen Vermogenswerte und der Rickstel-
lungen, im Detail analysiert wurden.

Der sich aus der vorlaufigen Kaufpreisallokation ergebende Geschafts- oder Firmenwert be-
zieht sich Uberwiegend auf die Ubergegangenen Mitarbeiter, meist Softwareingenieure, und
deren Branchen Know-how fiir Sicherheitsapplikationen vor allem im Automatisierungs- und
Telekommunikationsmarkt. Cross Selling mit anderen S&T Gesellschaften soll zu weiterem
Wachstum fihren.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde dem Segment ,IT Services“ zugeordnet und ist steuer-
lich nicht abzugsfahig.

Die Analyse des Zahlungsmittelflusses aufgrund des Unternehmenserwerbs stellt sich wie
folgt dar:

Kaufpreis in bar beglichen -2.500
Mit den Tochterunternehmen lbernommene Zahlungsmittel einschlieBlich Konto- _429
korrentverbindlichkeiten

Cashflow aus Investitionstatigkeit -2.929

Die XTRO AG hat seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung TEUR 1.072 zum Konzernumsatz
und TEUR 126 zum Konzernergebnis beigetragen. Wére die Erstkonsolidierung der Gesell-
schaften zum 1. Janner 2017 erfolgt, hatten sich die Umsatzerlése des Konzerns um
TEUR 9.281 und das Konzernergebnis um TEUR 249 veréndert.
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Endkonsolidierungen 2017
Der S&T Konzern hat im Geschaftsjahr 2017 folgende Gesellschaften verauBert bzw. liquidiert:

Sliger Designs Inc., Sparks, USA: Liquidation, Endkonsolidierung Juni 2017

Quanmax Japan Inc., Tokyo, Japan: Verkauf, Endkonsolidierung Juli 2017

Kontron Technology India Pvt. Ltd.: Verkauf, Endkonsolidierung Oktober 2017
Quanmax (Hong Kong) Ltd., Hong Kong, China: Verkauf, Endkonsolidierung Oktober
2017

Quanmax Inc., Shanghai, China: Verkauf, Enkonsolidierung Oktober 2017

Kontron Modular Computers AG, Cham, Schweiz: Liquidation, Dezember 2017

S&T Benelux S.a.r.l., Luxemburg: Liquidation, Dezember 2017

Das Endkonsolidierungsergebnis ist in den sonstigen Ertrdgen ausgewiesen.
Die abgegangenen Vermodgenswerte und Schulden sowie das Endkonsolidierungsergebnis
stellen sich wie folgt dar:

Abgegangenes Nettovermdgen in TEUR

Liquide Mittel -527
Langfristige Vermogenswerte -130
Vorrate -139
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR -708) -708
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte -84
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 510
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 371
Abgegangenes Nettovermdgen -707
Anteile ohne beherrschenden Einfluss am abgegangenen Nettovermogen 170
Verkaufserlose 578
Endkonsolidierungsergebnis 41
Verkaufserlds 578
Abgang liquide Mittel -527
Cashflow aus Investitionstatigkeit 51

Erwerb von Anteilen ohne beherrschenden Einfluss an der Kontron S&T AG, Augsburg,
Deutschland (vormals Kontron AG)

Im Oktober 2016 hat die S&T Deutschland Holding AG, an der die S&T AG zu diesem Zeit-
punkt 100% der Anteile gehalten hat, insgesamt 29,9% des Aktienkapitals an der Kontron AG
erworben. Aufgrund der Méglichkeit zur Dominanz der Schlisselorgane der Kontron AG ab
Dezember 2016 sowie des Umstandes, dass die S&T AG indirekt Uber die S&T Deutschland
Holding AG mit Abstand den gro3ten Einzelaktionar reprasentierte, wurde die Kontron AG
seit Anfang Dezember 2016 beherrscht und ab diesem Zeitpunkt im S&T Konzernabschluss
vollkonsolidiert. Im Geschéftsjahr 2017 hat die S&T Deutschland Holding AG durch die Zeich-
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nung einer Barkapitalerh6hung ihren Anteil an der Kontron AG um weitere 6,37% auf 36,27%
erhoht.

Nach Beschluss in den Hauptversammlungen der Kontron AG sowie der S&T Deutschland
Holding AG wurde die Kontron AG auf die S&T Deutschland Holding AG als aufnehmende
Gesellschaft verschmolzen. Nach Eintragung der Verschmelzung, die am 21. August 2017
erfolgte, unterbreitete die S&T AG, Osterreich, allen Aktiondren der S&T Deutschland Holding
AG das Angebot, ihre Anteile im Wege einer Sacheinlage gegen Gewahrung von neuen S&T
AG Aktien zusétzlich einer baren Zuzahlung von EUR 0,15 je neuer Aktie einzubringen. Im
Rahmen dieses offentlichen Angebotes, das zwischen 30. August 2017 und 26. September
2017 bestand, wurden insgesamt 33,1 Mio. Kontron AG Aktien gegen Ausgabe von neuen
S&T AG Aktien und bare Zuzahlungen eingebracht. Der von der S&T AG gehaltene Anteil an
der S&T Deutschland Holding AG erhdhte sich dadurch auf 90,26%. Durch zuséatzliche Barer-
werbe von weiteren 1,2 Mio. S&T Deutschland Holding AG Aktien stieg der von der S&T AG
gehaltene Anteil auf 92,29%. Schlielilich erwarb die S&T Deutschland Holding AG 1,03 Mio.
eigene Aktien, wodurch der von der S&T AG gehaltene Anteil an der S&T Deutschland Hol-
ding AG bis zum 31. Dezember 2017 auf 93,87% anstieg.

Mit Eintragung im Handelsregister vom 4. Oktober 2017 wurde die S&T Deutschland Holding
AG in Kontron S&T AG umbenannt.

Der Erwerb der Anteile ohne Beherrschung stellt sich wie folgt dar:

in TEUR

Ubertragene Gegenleistung 105.528
Ubernommene Anteile ohne beherrschenden Einfluss -59.133
Verrechnung mit der Kapitalriicklage 46.395

Erwerb der Anteile ohne beherrschenden Einfluss an der S&T Security Appliances
GmbH, Linz, Osterreich

Am 31. August 2017 hat die dem S&T Konzern zugehérige S&T Technologies GmbH, Linz,
Osterreich, einen Kaufvertrag iiber den Erwerb des ausstehenden 48%-Anteils an der S&T
Security Appliances GmbH abgeschlossen. Der Kaufpreis fur den Erwerb der Anteile setzt sich
aus einer fixen Kaufpreiskomponente in bar in Hohe von TEUR 800 sowie einer variablen
Kaufpreiskomponente von TEUR 298 zusammen. Die variable Komponente errechnet sich aus
dem Gewinn nach Steuern des Geschaftsjahres 2017 der S&T Security Appliances GmbH.

Die S&T Security Appliances GmbH wurde im Oktober 2017 auf die S&T Technologies GmbH
verschmolzen.

in TEUR

Ubertragene Gegenleistung 1.098
Ubernommene Anteile ohne beherrschenden Einfluss 135
Verrechnung mit der Kapitalriicklage 1.233
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Anteile an assoziierten Unternehmen

Die S&T AG hat bisher einen Anteil von 16,66% an der funworld gmbh, Osterreich, gehalten.
Im Rahmen einer Kapitalerh6hung hat die S&T AG in 2017 weitere 23,34% erworben und halt
somit 40% an der Gesellschaft. Die Eintragung der Kapitalerhéhung erfolgte am 8. September
2017. Die funworld gmbh wird damit ab dem 3. Quartal 2017 als assoziiertes Unternehmen
nach der at-equity Methode in den Konzernabschluss der S&T AG einbezogen.

Die Anschaffungskosten des 40%-Anteils belaufen sich auf TEUR 330.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 gehdren folgende Unternehmen zum Konzern der

S&T AG:
Gesellschaft Direkte  Beteiligung Funktionale
Beteiligung Vorjahr Wahrung
. Mutterge- Mutterge-
S&TAG Linz, AT sellschaft sellschaft EUR
S&T Deutschland GmbH Mendig, DE 100% 100% EUR
XTRO AG Ismaning, DE 100% - EUR
Kontron Asia Inc. .
0, 0,
(vorm.S&T Asia Inc) Taipei, TW 100% 100% TWD
Quanmax Inc. Taipei, TW 100% 100% TWD
Quanmax Japan Inc. Tokyo, JP - 60,00% JPY
Quanmax (Hong Kong) Ltd. gﬁng Kong, - 100% RMB
Quanmax Inc. Shanghai, CN - 100% RMB
Quanmax Malaysia Sdn. Bhd.  Penang, MY 100% 100% MYR
Sliger Designs Inc. Sparks, US - 60% usD
Quanmax USA Inc. Irvine, US 95,64% 95,64% usD

BIT IT! Service GmbHY Neuwied, DE 51% 51% EUR
S&T Technologies GmbH (vorm. S&T Services Linz, AT 100% 100% EUR
GmbH)

S&T Security Appliances GmbH Linz, AT - 52% EUR
SecureGUARD GmbH Linz, AT 69% 69% EUR
computer betting company gmbh Leonding, AT 100% 100% EUR

STS Sportwetten GmbH Leonding, AT 100% 100% EUR

S&T Romania SR.L. Bucharest, RO 69,94% 69,94% RON

S&T Slovakia s.r.o. Bratislava, SK 100% 100% EUR

S&T Services sr.0. Bratislava, SK 100% - EUR
(vorm. Kapsch s.r.0.)

XLive GmbH Mendig, DE 100% - EUR
dorobet Itd. St. Julians, MT 99% 99% EUR
S&T Embedded GmbH Ismaning, DE 100% 100% EUR
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Gesellschaft

Direkte

Beteiligung

Beteiligung
Vorjahr

Funktionale
Wahrung

Roding Embedded GmbH Imsaning, DE 100% 100% EUR

S&T Svetovanje d.o.o. Ljubljana, SI - 100% EUR
S&T CEE Holding s.r.o. Bratislava, SI 100% 100% EUR
S&T Plus s.r.o. Prague, CZ 100% 100% CzZK

S&T CZ sr.o. Prague, CZ 100% 100% CzK
?vgé:nS.ZKzzrs\gﬁe;uss{ﬁOe.ssCom s.r.0) Prague, CZ 100% ) czK

S&T Services Polska Sp.z.0.0. Warsaw, PL 100% 100% PLN

S&T Crna Gora d.o.o. Podgorica, ME 100% 100% EUR

S&T BH d.o.0. Sarajevo, BA 100% 100% BAM

S&T Slovenija d.d. Ljubljana, SI 100% 100% EUR

S&T Hrvatska d.o.o. Zagreb, HR 100% 100% HRK

S&T Macedonia d.o.o.e.l. Skopje, MK 100% 100% MKD

S&T Medical d.o.o. Ljubljana, SL 51% - EUR

S&T Bulgaria e.0.0.d. Sofia, BG 100% 100% BGN

S&T Poland Sp.z.0.0. Warsaw, PL 100% 100% PLN

S&T Consulting Hungary Kft. Budadérs, HU 100% 100% HUF
(Svggnie lzvz;;:ththusinessCom Kft.) Budadrs, HU 100% ) HUF

S&T Albania Sh.p.k. Tirana, AL 100% 100% ALL
S&T Serbia d.o.o. Belgrade, RS 100% 100% RSD
S&T Mold srl. Chisinau, MD 100% 100% usbD
MAXDATA (Schweiz) AG Baar, CH - 90% CHF
S&T Smart Energy GmbH Linz, AT 100% 100% EUR
Affair 0002 Moscow, RU 48% 48% RUB
RTSoft Project OO0 Moscow, RU 74,50% 74,50% RUB
zggt(\;v;rg g ce)"e'Opme”t Center Moscow, RU 100% 100% RUB

RTSoft AO Moscow, RU 100% 100% RUB

RTSoft Training Center Moscow, RU 100% 100% RUB

Kontron Ukraine OO0 Kiev, UA 100% 100% UAH

RTSoft GmbH Ismaning, DE 100% 100% EUR

SHS Centre OO0 Moscow, RU 100% 100% RUB

S&T BeteiligungsverwaltungsGmbH Linz, AT - 100% EUR
GADAGROUP ROMANIA SRL? Bucharest, RO 68% 52% RON
S&T prosigma GmbH Linz, AT - 100% EUR
NES OE Vertriebs-GmbH Linz, AT 51% 51% EUR
Amanox Solutions AG? Bern, CH 51,20% 51,20% CHF
S&T Electronics and Payment Services GmbH ir}genmitzdorf, 100% 100% EUR
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Gesellschaft Direkte  Beteiligung Funktionale

Beteiligung Vorjahr Wahrung

hamcos IT Service GmbH® gghentengen, 49% 49% EUR

ces pos anteile A GmbH Aiterhofen, DE 100% 100% EUR

CES POS GmbH 22’;?92"“ - 100% EUR

CES POS d.o.0. Zagreb, HR 100% 100% HRK

CES POS DOO Belgrade, RS 100% 100% RSD

Hagenberg Software GmbH Hagenberg, AT - 100% EUR

S&T Services GmbH (vorm. RAIST GmbH) Wien, AT 100% - EUR

Linforge Technologies GmbH Wien, AT 100% - EUR

S&T Benelux S.ar.l. Luxemburg, LU - 100% EUR

Kontron AG® Augsburg, DE - 29,90% EUR
Kontron S&T AG

(vorm. S&T Deutsch- Augsburg, DE 92,29% 100% EUR
land Holding AG)

Kontron Europe GmbH Augsburg, DE 100% 100% EUR

Kontron Modular Computers SAS.  Toulon, FR 100% 100% EUR

Industrial Computers S.A.S. Valbonne, FR 100% - EUR

Kontron Technology A/S Horsholm, DK 100% 100% DKK

Kontron UK Ltd. Chichester, UK 100% 100% GBP

:_r;gestrial Computers ILEJalfthampnett, 100% ) GBP

Kontron ECT design s.r.o. Pilsen, CZ 100% 100% CzK

Kontron Modular Computers AG Cham, CH - 100% CHF

Kontron Management GmbH Augsburg, DE - 100% EUR

Kontron America Inc. San Diego, US 100% 100% uUsD

Kontron Canada Inc. Boisbriand, CA 51% 51% usbD

Kontron Asia Pacific Design Sdn. Bhd. Penang, MY 100% 100% MYR

Kontron Technology Beijing Co. Ltd. Beijing, CN 100% 100% RMB

E;r.]tron Hongkong Technology Co. HangKeng, CN 100% 100% RMB

Kontron Technology India Pvt. Ltd. Mumbai, IN - 100% INR

Die Konsolidierung erfolgt bereits fur 81% aufgrund einer Put-Option der Anteile ohne beherrschenden Einfluss tber
weitere 30% der Anteile. Siehe dazu auch die Erlauterungen in Abschnitt A ,Verdnderung des Konsolidierungskreises

Beherrschung aufgrund einer im Falle einer Uberstimmung der S&T AG ausiibbaren Call-Option {iber 3% der Anteile.

Die Konsolidierung erfolgt bereits fiir 100% aufgrund einer im Erwerbszeitpunkt abgeschlossenen Vereinbarung tber
den Erwerb der restlichen Anteile durch die S&T AG in drei gleichen Tranchen zu jeweils 16% in den Jahren 2016 bis

Die Konsolidierung erfolgt bereits fir 100% aufgrund bestehender Put-Optionen der Anteile ohne beherrschenden
Einfluss. Siehe dazu auch die Erlauterungen in Abschnitt A ,Veranderung des Konsolidierungskreises 2016“ sowie Ab-

1)
2016.
2)
Die Option ist zum Stichtag als substanzielles Recht der S&T AG zu beurteilen.
3)
2018. Siehe dazu auch die Erlauterungen in Abschnitt D, Note (22).
4)
schnitt D, Note (22).
5)

Beherrschung aufgrund einer jederzeit bis 31. Dezember 2020 austibbaren Call-Option der S&T AG Uber 25,9%. Die
Konsolidierung erfolgt bereits fir 100% aufgrund einer jederzeit bis einschlieflich 31. Dezember .2024 ausubbaren
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6)

Put-Option der Anteile ohne beherrschenden Einfluss Uiber die restlichen Anteile. Siehe dazu auch die Erlauterungen in
Abschnitt A ,Veranderung des Konsolidierungskreises 2016“.

Beherrschung in 2016 aufgrund Dominanz der Schlisselgremien sowie zu erwartender Stimmenmehrheit in der
Hauptversammlung. Siehe dazu auch die Erlauterungen in Abschnitt A ,Verédnderung des Konsolidierungskreises
2016".

Veranderung des Konsolidierungskreises 2016

Der S&T Konzern grundete im Geschaftsjahr 2016 folgende Gesellschaften, die ab dem Zeit-
punkt der Eintragung im Firmenregister im Konzernabschluss der S&T AG vollkonsolidiert
wurden:

NES OE Vertriebs-GmbH, Linz, Osterreich: Eintragung im Firmenbuch am 22. Janner
2016
SHS OO0, Moskau, Russische FOderation: Eintragung im Firmenregister am 16. Mai
2016

Nachfolgende Gesellschaften wurden im Geschéftsjahr 2016 verschmolzen:

MAXDATA GmbH, Mendig, Deutschland: aufnehmende Gesellschaft XTRO IT Solutions
AG, Ismaning, Deutschland.

XTRO Products GmbH, Ismaning, Deutschland: aufnehmende Gesellschaft S&T
Deutschland GmbH, Mendig, Deutschland.

Novotech Banksysteme GmbH, Engerwitzdorf, Osterreich: aufnehmende Gesellschaft
~Novotech” Elektronik GmbH, Engerwitzdorf, Osterreich.

Der S&T Konzern hat im Geschéftsjahr 2016 im Rahmen von Unternehmenszusammenschlis-
sen Anteile an folgenden Gesellschaften erworben, die zur Vollkonsolidierung fiihrten:

NTSprosigma GmbH, Linz, Osterreich

Amanox Solutions AG, Bern, Schweiz

-Novotech® Elektronik GmbH, Engerwitzdorf, Osterreich, inkl. einem Tochterunter-
nehmen

hamcos IT Service GmbH, Hohentengen, Deutschland

Kapsch Sp.z.0.0., Warschau, Polen

ces-pos anteile A GmbH, Aiterhofen, Deutschland, inkl. drei Tochterunternehmen
Hagenberg Software GmbH, Hagenberg, Osterreich

Blitz 16-575 AG, Minchen, Deutschland

WP International Il S.a.r.l., Luxemburg

BIT IT! Service GmbH, Neuwied, Deutschland

Kontron AG, Augsburg, Deutschland, inklusive 13 Tochterunternehmen

Zum 31. Dezember 2016 waren die Kaufpreisallokationen im Zusammenhang mit den An-
teilserwerben nachfolgender Gesellschaften abgeschlossen:

NTSprosigma GmbH
Amanox Solutions AG
,Novotech” Elektronik GmbH, inkl. einem Tochterunternehmen.
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Die erworbenen Vermodgensgegenstdande und Schulden dieser Gesellschaften wurden im
Rahmen der Erstkonsolidierung im Konzernabschluss mit folgenden beizulegenden Zeitwer-
ten erfasst:

Liquide Mittel 546
Langfristige Vermogenswerte 3.397
Vorrate 976
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR 1.199) 1.117
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 1.763
Langfristige Schulden -876
Passive latente Steuern -238
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -824
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen -3.476
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten -2.708
Nettovermdgen zum beizulegenden Zeitwert -323
Ubertragene Gegenleistung 5.073
Zum anteiligen Nettovermdgen bewertete Anteile ohne beherrschenden Einfluss -121
Nettovermogen zum beizulegenden Zeitwert 323
Geschafts- oder Firmenwert 5.275

Der aus den Kaufpreisallokationenen resultierende Geschéfts- oder Firmenwert wurde in HO-
he von TEUR 2.036 dem Segment , Appliances Security” zugeordnet, TEUR 3.239 entfielen auf
das Segment ,Services DACH". Der Geschéfts- oder Firmenwert ist steuerlich nicht abzugsfa-
hig.

Die Analyse des Zahlungsmittelflusses aufgrund der Unternehmenszusammenschlisse stellte
sich wie folgt dar:

Kaufpreis in bar beglichen -861
Mit dem Tochterunternehmen lbernommene Zahlungsmittel einschlieBlich Konto- 401
korrentverbindlichkeiten

Cashflow aus Investitionstatigkeit -460
Transaktionskosten der Unternehmenserwerbe -9
Cashflow aus operativer Tatigkeit -9

Die erworbenen Gesellschaften haben im Geschéftsjahr 2016 ab dem Zeitpunkt der Vollkon-
solidierung TEUR 8.304 zum Konzernumsatz und TEUR 291 zum Konzernergebnis beigetra-
gen. Wére die Erstkonsolidierung der Gesellschaften zum 1. Janner 2016 erfolgt, hatten sich
die Umsatzerlose des Konzerns um TEUR 3.500 und das Konzernergebnis um TEUR -274 ver-
andert.
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Zum 31. Dezember 2016 waren die Kaufpreisallokationen im Zusammenhang mit den An-
teilswerben nachfolgender Gesellschaften mit vorlaufigen beizulegenden Zeitwerten erfasst:
hamcos IT Service GmbH
Kapsch Sp.z.0.0.
ces pos anteile A GmbH
Hagenberg Software GmbH
BIT IT Service GmbH.

Die abschlieRende Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgte innerhalb von zwdlf Mo-
naten ab dem Erwerbszeitpunkt und stellt sich wie folgt dar:

Erworbenes Nettovermogen in TEUR

Liquide Mittel 1.677
Langfristige Vermogenswerte 2.013
Vorrate 743
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR 2.649 2.307
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 1.013
Langfristige Schulden -257
Passive latente Steuern -261
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.733
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen -3.199
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten -563
Nettovermdgen zum beizulegenden Zeitwert 1.740
Ubertragene Gegenleistung 4.480
Zum anteiligen Nettovermogen bewertete Anteile ohne beherrschenden Einfluss 63
Nettovermbgen zum beizulegenden Zeitwert -1.740
Geschafts- oder Firmenwert 2.803

Die abschlieende Ermittlung der erworbenen Vermdgenswerte und Schulden zu Zeitwerten
fiihrte zu keiner Anderung gegeniiber jener zum 31. Dezember 2016. Eine erforderliche An-
passung erfolgte bei der Ermittlung der Ubertragenen Gegenleistung: die im Rahmen der
Akquisition der hamcos IT Service GmbH errechnete Gegenleistung flr die gegenseitig einge-
raumten Verkaufs- und Kaufsoptionen fur 51% der Anteile war um TEUR 208 zu reduzieren
und betragt nach der abschlieBenden Ermittlung TEUR 969 (31. Dezember 2016: TEUR 1.177).
Folglich reduzierte sich der Geschéfts- oder Firmenwert aus den Erwerben von TEUR 3.011
auf TEUR 2.803.

Aufgrund der Unwesentlichkeit der Anderung wurde eine retrospektive Anpassung der Vor-
jahreswerte nicht vorgenommen. Die Anpassung des Geschéfts- oder Firmenwertes wird in
der Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte als Abgang dargestellt.

Der aus den Kaufpreisallokationen resultierende Geschéfts- oder Firmenwert wurde in Hohe
von TEUR 1.834 dem Segment ,Services DACH" zugeordnet, TEUR 804 entfielen auf das Seg-
ment ,Services EE* und TEUR 164 auf das Segment , Appliances Security”. Der Geschafts- oder
Firmenwert ist steuerlich nicht abzugsfahig.
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Die Analyse des Zahlungsmittelflusses aufgrund der Unternehmenszusammenschlisse stellte
sich wie folgt dar:

Nettozahlungsmittelfluss in TEUR

Kaufpreis in bar beglichen -2.483
Mit dem Tochterunternehmen Glbernommene Zahlungsmittel einschlieRlich Konto-

korrentverbindlichkeiten dele2
Cashflow aus Investitionstatigkeit -1.341
Transaktionskosten der Unternehmenserwerbe -44
Cashflow aus operativer Tatigkeit -44

Die erworbenen Gesellschaften haben im Geschéftsjahr 2016 ab dem Zeitpunkt der Vollkon-
solidierung TEUR 6.738 zum Konzernumsatz und TEUR -45 zum Konzernergebnis beigetra-
gen. Ware die Erstkonsolidierung der Gesellschaften zum 1. Janner 2016 erfolgt, hatten sich
die Umsatzerlose des Konzerns um TEUR 15.707 und das Konzernergebnis um TEUR -240
verandert.

Erwerb von 29,9% der Anteile an der Kontron AG, Augsburg, Deutschland

Im Oktober 2016 hat die S&T Gruppe uber die S&T Deutschland Holding AG in drei gleich-
zeitig durchgefuhrten Transaktionen insgesamt 29,9% der Anteile an der ebenfalls in
Deutschland boérsenotierten Kontron AG erworben. In der Folge schieden drei der sechs Mit-
glieder des Aufsichtsrats der Kontron AG aus ihrer Funktion aus und wurden Anfang Dezem-
ber 2016 im Wege einer gerichtlichen Bestellung von drei Personen des Schlusselmanage-
ments der S&T Gruppe ersetzt, wobei der Finanzvorstand der S&T AG den Vorsitz im Auf-
sichtsrat der Kontron AG tUbernahm, dem ein Dirimierungsrecht zukommt. Zum selben Zeit-
punkt wurde der Vorstandsvorsitzende der S&T AG vom Aufsichtsrat der Kontron AG auch
zum Vorstandsvorsitzenden der Kontron AG bestellt.

Aufgrund der dargestellten Besetzungen der Schlisselorgane der Kontron AG mit Personen
des Schlisselmanagements der S&T AG sowie aufgrund des Umstandes, dass die S&T AG zu
diesem Zeitpunkt den mit Abstand gro3ten Einzelaktionar der Kontron AG représentierte,
ging das Management der S&T AG davon aus, dass die S&T Gruppe die Kontron AG und
damit indirekt die gesamte Kontron Gruppe seit Anfang Dezember 2016 beherrschte und hat
den Erwerbszeitpunkt fir die erstmalige Einbeziehung der Kontron Gruppe in den Konzern-
abschluss der S&T AG daher mit 1. Dezember 2016 festgelegt.

Die Kontron AG ist einer der weltweit fihrenden Anbieter von Embedded-Computer-
Technologie. Kontron bietet sichere Plattform-Ldsungen im Bereich des ,Internets der Dinge*
(Internet of Things — 1oT) an, mit einem aufeinander abgestimmten Portfolio an Hardware,
Middleware und Services. Mit richtungsweisenden Standardprodukten und I6sungsspezifi-
schen Plattformen bedient Kontron AG verschiedenste Branchen mit der Entwicklung neuer
Technologien und Anwendungen.

Im Hinblick auf das ,Internet der Dinge“ sind dies zum Beispiel Losungen, die eine sichere
Vernetzung von Produkten ermdglichen; zugleich bietet Kontron Beratungsleistungen rund
um die Realisierung von Geschéftsmodellen und Applikationen fur das ,Internet der Dinge*
an.
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Regional bedient Kontron hauptséchlich Kunden in Zentral- und Nordeuropa, Nordamerika
und China.

Die erworbenen Vermogenswerte und Schulden wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 mit vorlaufigen beizulegenden Zeitwerten er-
fasst. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte wurde zum 30. September 2017 abge-
schlossen. Eine Gegeniberstellung der vorlaufigen, im Konzernabschluss zum 31. Dezember
2016 dargestellten Kaufpreisallokation (=vorl. PPA) mit der finalen Festsetzung (=finale PPA)
der ermittelten Zeitwerte zeigt sich wie folgt (Angaben in TEUR):

Erworbenes Nettovermogen vorl. PPA finale PPA
Liquide Mittel 21.398 21.398
Langfristige Vermogenswerte 88.486 87.598
Vorrate 63.904 63.904
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert

TEUR 106.766) 77632 77632
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 19.749 20.078
Langfristige Schulden -23.014 -18.750
Passive latente Steuern -4.909 -6.733
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -50.235 -50.235
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten und Rickstellungen -79.375 -80.690
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten -9.145 -9.145
Nettovermdgen zum beizulegenden Zeitwert 104.491 105.057
Geschafts- oder Firmenwert vorl. PPA finale PPA
Ubertragene Gegenleistung 60.179 60.179
Zum anteiligen Nettovermdgen bewertete Anteile ohne beherrschen-

den Einflussg ° 77485 77882
Nettovermogen zum beizulegenden Zeitwert -104.491 -105.057
Geschafts- oder Firmenwert 33.173 33.004

Die abschliefende Ermittlung der erworbenen Vermogenswerte und Schulden zu Zeitwerten
und des daraus resultierenden Geschéfts- oder Firmenwertes fiuhrte zu keinen wesentlichen
Anderungen gegeniiber der vorlaufigen Erfassung zum 31. Dezember 2016. Bei der Bewer-
tung der identifizierten immateriellen Vermdgenswerte kam es gegenuber dem 31. Dezem-
ber 2016 zu einer zuséatzlichen Erh6hung um TEUR 1.467, die die Verdnderungen der endgul-
tigen Bewertung von Marke (TEUR +56), Kundenstamm (TEUR +822) und Auftragsbestand
(TEUR +589) beinhalten.

Aufgrund der Unwesentlichkeit der Anderungen wurde eine retrospektive Anpassung der
Vorjahreswerte nicht vorgenommen. Die Anpassung des Geschéfts- oder Firmenwertes wird
in der Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte als Abgang dargestellt. Im Rahmen
der finalen Kaufpreisallokation vorgenommene Reklassifizierungen zwischen Verbindlichkei-
ten und Rickstellungen werden in den entsprechenden Zusammenstellungen als Umgliede-
rung ausgewiesen.

Der aus der Kaufpreisallokation resultierende Geschéfts- oder Firmenwert wurde im Ge-
schaftsjahr 2016 dem Segment , Appliances Security zugeordnet und ist steuerlich nicht ab-
zugsfahig.
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Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde fur die erwarteten Synergien im Zusammenhang mit
einem gemeinsamen Marktauftritt und weiterer Marktdurchdringung zum Ansatz gebracht.
Durch ein vereintes Produktportfolio kann die Wertschdpfung beider Gesellschaften deutlich
erhoht werden. Der Vertrieb der Kontron Produkte kann zum einen auch in den komplemen-
téaren Regionen der S&T durch deren Vertriebsnetz vertrieben werden, zudem kann das Port-
folio der Kontron durch die Softwarekompetenz der S&T und auch das Serviceportfolio der
S&T deutlich erweitert werden. Das Know-how der einzelnen Mitarbeiter erganzt sich, so dass
dadurch auch weitere Marktvorteile und eine bessere Wettberwerbsposition aufgebaut wer-
den kdnnen. In der Verwaltung werden auferdem durch den Zusammenschluss administrati-
ve Kosten eingespart und erhéhen die Effizienz der beiden Gesellschaften.

Die Analyse des Zahlungsmittelflusses aufgrund des Unternehmenserwerbs stellte sich wie
folgt dar:

Nettozahlungsmittelfluss in TEUR
Kaufpreis in bar beglichen -60.179
Mit dem Tochterunternehmen tbernommene Zahlungsmittel einschlieflich Kontokor-

o . 12.253
rentverbindlichkeiten
Cashflow aus Investitionstatigkeit -47.926

Die Kontron AG hat seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung im Geschéftsjahr 2016
TEUR 48.861 zum Konzernumsatz und TEUR 6.642 zum Konzernergebnis beigetragen. Ware
die Erstkonsolidierung der Gesellschaft zum 1. Janner 2016 erfolgt, hatten sich die Umsatzer-
I6se des Konzerns um TEUR 336.264 und das Konzernergebnis um TEUR -154.252 veréndert.

Im Geschaftsjahr 2016 hat die S&T AG folgende Anteile ohne Beherrschung erworben:
S&T Smart Energy Services GmbH, Linz, Osterreich: 49%-Anteil am 1. Februar 2016
NTSprosigma GmbH, Linz, Osterreich: 25,1%-Anteil am 14. September 2016

Ubertragene Gegenleistung 4,948
Ubernommene Anteile ohne beherrschenden Einfluss 60
Verrechnung mit Kapitalricklage 5.008

Im Geschéftsjahr 2016 wurde folgende Gesellschaft endkonsolidiert:

Networked Energy Services Corporation, Fargo, USA
Im Dezember 2015 hat die S&T AG einen Vertrag Uber den Verkauf der 55,87%-Beteiligung
an der Networked Energy Services Corporation abgeschlossen. Das Closing betreffend dem
Anteilsverkauf erfolgte am 1. Februar 2016.
Die Endkonsolidierung der Networked Energy Services Corporation erfolgte zum 1. Februar
2016, das Endkonsolidierungsergebnis wurde in den Ubrigen Ertrdgen ausgewiesen.
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Die abgegangenen Vermodgenswerte und Schulden sowie das Endkonsolidierungsergebnis
stellten sich wie folgt dar:

Abgegangenes Nettovermdgen

in TEUR
Liquide Mittel -4.421
Langfristige Vermogenswerte -2.675
Vorrate -1.615
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Nominalwert TEUR 9.431) -9.355
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte -2.046
Langfristige Schulden 4.029
Passive latente Steuern 323
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14.263
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.789
Abgegangenes Nettovermdgen 292
Zum anteiligen Nettovermdgen bewertete Anteile ohne beherrschenden Einfluss -819
Ruckstellung Gewahrleistungsanspriiche -698
Verkaufserlds 2.288
Endkonsolidierungsergebnis 1.063
Verkaufserlos 2.288
Abgang liquide Mittel -4.421
Cash flow aus Investitionstatigkeit -2.133

B. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, der die funktionale Wahrung des Mutterun-
ternehmens darstellt. Jede Tochtergesellschaft legt seine funktionale Wahrung fest, die der
Wahrung des priméren wirtschaftlichen Umfelds entspricht. Die Jahresabschliisse der auslan-
dischen Tochtergesellschaften werden in weiterer Folge nach dem Konzept der funktionalen
Wahrung anhand der modifizierten Stichtagskursmethode gemag IAS 21 umgerechnet.

Aufwendungen und Ertrage werden zu Durchschnittskursen, Vermdgenswerte und Schulden
werden zu Stichtagskursen in die Darstellungswahrung des Konzernabschlusses umgerech-
net. Die am Bilanzstichtag noch nicht realisierten Kursgewinne und —verluste werden erfolgs-
wirksam im Periodenergebnis erfasst. Die Umrechnung des Eigenkapitals der Tochtergesell-
schaften erfolgt jeweils zu historischen Kursen, wobei Wechselkursanderungen ergebnisneut-
ral mit dem  Eigenkapital verrechnet werden und in der Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung gesondert dargestellt werden.
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Die Wechselkurse der fir den S&T Konzern wichtigsten Wéahrungen veréanderten sich im Vor-
jahresvergleich wie folgt:

Wéhrung 2017 2017 2016 2016
1Euro = Durchschnittskurs Stichtagskurs Durchschnittskurs Stichtagskurs

ALL 133,99060 133,23401 136,0411 134,9400
BGN 1,95583 1,95583 1,9558 1,9558
CHF 1,11168 1,17020 1,0902 1,0739
CZK 26,32575 25,53500 27,0343 27,0210
DKK 7,43861 7,44490 7,4453 17,4344
GBP 0,87673 0,88723 0,8195 0,8562
HRK 7,46349 7,44000 7,5333 7,5597
HUF 309,20381 310,33000 311,4379 309,8300
INR 73,53912 76,60550 74,3507 71,5935
JPY 126,72154 135,01000 120,1967 123,4000
MYR 4,85276 4,85360 4,8494 4,6271
PLN 4,25755 4,17700 4,3632 4,4103
RON 4,56878 4,65850 4,4904 4,5390
RMB 7,62890 7,80440 7,0857 6,8016
RSD 121,31606 118,10847 122,7273 123,4570
RUB 65,95186 69,39200 74,1446 64,3000
TWD 34,36560 35,56383 35,6621 33,9742
usD 1,12966 1,19930 1,1069 1,0541

Fremdwahrungstransaktionen und Salden

Fremdwdahrungstransaktionen werden zu dem Zeitpunkt, zu dem der Geschéaftsvorfall erstma-
lig ansetzbar ist, mit dem jeweils gultigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerech-
net. Monetare Vermdgenswerte und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem
Stichtag unter Verwendung des Stichtagskassakurses in die funktionale Wahrung umgerech-
net. Differenzen aus der Abwicklung oder Umrechnung monetéarer Posten werden erfolgs-
wirksam erfasst. Nichtmonetére Posten, deren Bewertung zu historischen Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten in einer Fremdwahrung erfolgt, werden mit dem Kurs am Tag des Ge-
schéaftsvorfalls umgerechnet.

Ermessenspielrdume und Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert bei einigen Positionen, dass Schatzungen
vorgenommen und Annahmen getroffen werden, die Auswirkungen auf die H6he und den
Ausweis von bilanzierten Vermégenswerten, Schulden, Ertrdgen sowie Aufwendungen haben.
Die tatsachlichen Werte konnen von diesen Schatzungen abweichen.

Hauptanwendungsbereiche fur Annahmen und Schatzungen liegen in der Bewertung von
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Bilanzierung von Akquisitionen, der Folgebi-
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lanzierung von Geschéfts- oder Firmenwerten und anderen immateriellen Vermdgenswerten,
der Bewertung von Ruckstellungen, dem Ansatz latenter Steuern auf steuerliche Verlustvor-
trage sowie der Beurteilung rechtlicher Risiken. Hinsichtlich der getroffenen Annahmen ver-
weisen wir auf die Erlauterungen zu den einzelnen Posten.

Kaufpreisallokationen

Bei Kaufpreisallokationen im Rahmen von Unternehmenserwerben werden Annahmen tber
die Existenz und die Bewertung von tibernommenen Vermdgenswerten (vor allem immateri-
ellen Vermogenswerten), Schulden und Eventualschulden getroffen. Bei der Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte im Zuge der Kaufpreisallokation werden Annahmen, vor allem tber
die erwarteten Cashflows und den Diskontierungssatz, getroffen. Weitere wesentliche An-
nahmen stellen die Bestimmungen der beizulegenden Zeitwerte von bedingten Gegenleis-
tungen und Put-Optionen der Anteile ohne beherrschenden Einfluss dar (Details zu den Un-
ternehmenserwerben sind im Abschnitt A unter ,Verédnderungen des Konsolidierungskreises*
ersichtlich).

Vorratsbewertung

Zur Berucksichtigung des Obsoletrisikos wurde eine standardisierte Gangigkeitsabwertung
implementiert. Bei Fertigprodukten erfolgt zudem eine systematische Uberpriifung in Hin-
blick auf eine verlustfreie Bewertung, die im Wesentlichen von den Absatzpreiserwartungen,
Waéhrungsentwicklungen, dem Verkaufszeitpunkt und den noch zu erwartenden Kosten ge-
pragt ist (Details zur Vorratsbewertung sind dem Abschnitt D, Note (16) zu entnehmen).

Forderungsbewertung
Bei den Forderungen sind Annahmen Uber die Ausfallswahrscheinlichkeit notwendig (Details
zu den Forderungen sind dem Abschnitt D, Note (17) zu entnehmen).

Aktive latente Steuern

Als Basis fiir die Aktivierung von aktiven latenten Steuern werden unter Zugrundelegung der
von den Tochtergesellschaften erstellten Businessplane Steuerplanungsrechnungen herange-
zogen. Wird ein bestehender Verlustvortrag auf Basis dieser Zukunftsprognosen voraussicht-
lich nicht in einem angemessenen Zeitraum von funf Jahren verbraucht, erfolgt keine Aktivie-
rung dieses Verlustvortrages (Details zu den aktiven latenten Steuern sind im Abschnitt D,
Note (15) ersichtlich).

Entwicklungskosten

Entwicklungskosten werden entsprechend der dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methode aktiviert. Eine erstmalige Aktivierung der Kosten beruht auf der Einschatzung des
Managements, dass die technische und wirtschaftliche Realisierbarkeit nachgewiesen ist. Fir
Zwecke der Ermittlung der zu aktivierenden Betrage trifft das Management Annahmen Uber
die Hohe der erwarteten kinftigen Cashflows aus dem Projekt, die anzuwendenden Abzin-
sungssatze und den Zeitraum des Zuflusses des erwarteten zukiinftigen Nutzens (Details zu
den aktivierten Entwicklungskosten sind dem Abschnitt D, Note (12) zu entnehmen).

Vorliegen von Beherrschung

Bei einzelnen Transaktionen, bei denen von der S&T Gruppe unter 50% der Anteile an ande-

ren Gesellschaften erworben werden, ist vom Management zu beurteilen, ob diese Gesell-

schaften dennoch direkt oder indirekt von der S&T AG beherrscht werden. Ist eine Beherr-

schung zu bejahen, so werden diese Gesellschaften mittels Vollkonsolidierung in den Kon-

zernabschluss einbezogen und - sofern es sich dabei um einen Geschéftsbetrieb handelt —
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nach der Erwerbsmethode des IFRS 3 erstkonsolidiert. Bei dieser Beurteilung sind vom Ma-
nagement insbesondere Einschatzungen und Annahmen Utber die Mdglichkeit der S&T, die
relevanten Tatigkeiten der betreffenden Gesellschaften bestimmen zu kdnnen, um daraus die
variablen Ruckflisse aus diesen zu beeinflussen, zu treffen. Dies erfordert unter anderem eine
Betrachtung von Art und Zweck der jeweiligen Gesellschaft, die Analyse der Governance
Struktur sowie die Identifikation sonstiger Einflussnahmemadoglichkeiten der S&T bei diesen
Gesellschaften abseits einer Stimmrechtsmehrheit.

Umsatzrealisierung
Umsatzerldse werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem
Unternehmen zuflieBen wird und die H6he verlasslich bestimmt werden kann.

Dartiber hinaus setzt die Umsatzrealisierung die Erflllung nachfolgend aufgelisteter Ansatz-
kriterien voraus:

Umsatzrealisierung aus dem Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Umséatze werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Erzeug-
nissen verbundenen maRgeblichen Chancen und Risiken auf den K&ufer ibergegangen sind.
Dies tritt in der Regel mit Versand der Waren und Erzeugnisse ein. Die Umsétze werden nach
Abzug von Skonti, Rabatten und Riicksendungen ausgewiesen.

Umsatzrealisierung aus Dienstleistungen

Der Konzern verkauft Beratungs-, Installations- und Reparatur-Dienstleistungen. Diese Leis-
tungen werden auf Zeit- oder Materialbasis erbracht und entsprechend dem Aufwand bezie-
hungsweise nach Abnahme der Leistung durch den Kunden als Umsatz realisiert. Sofern
Dienstleistungen als Festpreisvertrag erbracht werden, wobei die Vertragsdauer in der Regel
weniger als ein Jahr bis zu drei Jahre betragt, erfolgt die Umsatzrealisierung gemald der Per-
centage-of-Completion-Methode. Bei Zeitvertrdgen wird der Fertigstellungsgrad anhand der
bisher geleisteten Stunden im Verhéltnis zu den geplanten Gesamtstunden ermittelt. Bei Ma-
terialvertragen wird der Fertigstellungsgrad anhand der bislang angefallenen Kosten im Ver-
héaltnis zu den geplanten Gesamtkosten ermittelt.

Wenn Umsténde eintreten, die die urspriinglichen Schatzungen von Erlosen, Kosten oder
Fertigstellungsgrad verandern, werden diese Schatzungen angepasst. Diese Anpassungen
kénnen zu einem Anstieg oder einer Abnahme von geschéatzten Kosten fihren und werden im
Ergebnis der Periode gezeigt, in der das Management von diesen Umstanden Kenntnis erlangt
hat.

Wenn das Ergebnis aus einem Festpreis-Dienstleistungsvertrag nicht verlésslich ermittelt
werden kann, werden die Auftragserldse nur in dem MaRe erfasst, in dem die angefallenen
Auftragskosten wahrscheinlich erstattungsféhig sind.

Wenn das Ergebnis aus einem zum Fixpreis abgeschlossenen Dienstleistungsvertrag verlasslich
ermittelt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass der Auftrag profitabel sein wird, werden
die Auftragserlose tber die Dauer des Auftrags erfasst. Wenn es wahrscheinlich ist, dass die
gesamten Auftragskosten die gesamten Auftragserltse tUibersteigen werden, wird der erwartete
Verlust sofort als Aufwand erfasst.
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Abweichungen der vertraglich vereinbarten Arbeitsleistung, Méngelrigen und Anreizzahlungen
werden zu dem Umfang im Auftragserlos bertcksichtigt, wie sie mit dem Kunden vereinbart
sind und auch verlasslich ermittelt werden kdnnen.

Im laufenden Geschéftsjahr angefallene Kosten im Zusammenhang mit zukinftigen Aktivitéaten
bei einem Auftrag werden bei der Ermittlung des Fertigstellungsgrads nicht in die
Auftragskosten miteinbezogen. Derartige Kosten werden abhangig von ihrer Art als Vorrate,
Anzahlungen oder sonstige Vermdgenswerte ausgewiesen.

Der Konzern weist alle laufenden Festpreis-Dienstleistungsvertrdge mit aktivischem Saldo
gegeniber Kunden, bei denen die angefallenen Kosten zuziiglich der erfassten Gewinne
(beziehungsweise abziglich der erfassten Verluste) die Summe der Teilrechnungen
Ubersteigen, als Vermdgenswert aus. Teilrechnungen, die von Kunden noch nicht bezahlt
wurden, werden unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen.

Der Konzern weist fiir alle laufenden Festpreis-Dienstleistungsvertrage mit passivischem Saldo
gegeniber Kunden, bei denen die Summe der Teilrechnungen die angefallenen Kosten
zuziglich der erfassten Gewinne (beziehungsweise abziiglich der erfassten Verluste) tbersteigt,
eine Verbindlichkeit unter den sonstigen Verbindlichkeiten aus.

Zuwendungen der offentlichen Hand

Zuwendungen der offentlichen Hand im Zusammenhang mit Anlagevermégen werden ge-
manR dem Wahlrecht in IAS 20 vom Buchwert des Vermdgenswertes abgesetzt. Im Wesentli-
chen handelt es sich bei den Zuwendungen um Forschungs- bzw. Entwicklungsférderungen.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten
Vermodgenswertes zugeordnet werden kdnnen, werden als Teil der Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten dieses Vermdgenswertes aktiviert. Andere Fremdkapitalkosten werden in der
Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

Aktienbasierte Vergutung

Nach IFRS 2 wird bei der aktienbasierten Vergitung zwischen Transaktionen mit Barausgleich
und solchen mit Eigenkapitalabgeltung unterschieden. Fir beide Instrumente wird der beizu-
legende Zeitwert zum Gewdahrungszeitpunkt ermittelt. Dieser wird dann als Personalaufwand
Uber den Zeitraum verteilt, innerhalb dessen die Begunstigten einen uneingeschrankten An-
spruch auf die Instrumente erwerben.

Die derzeit laufenden Vergutungsprogramme der S&T AG sehen vor, den Bezugs-
berechtigten wahlweise Aktien gegen Zahlung des Austibungspreises zu liefern oder einen
Barausgleich anzubieten, wobei das Wahlrecht allein bei der S&T AG liegt. Da eine Erfillung
in Aktien beabsichtigt ist und die S&T AG auch Uber ausreichend bedingtes Kapital verftigt,
ist die Zusage als Transaktion mit Eigenkapitalabgeltung zu bilanzieren. Die Erfassung der aus
der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente resultierenden Aufwendungen und die korres-
pondierende Erhéhung des Eigenkapitals erfolgt Uber den Zeitraum, in dem die Ausiibungs-
bedingungen erfillt werden miussen (sog. Erdienungszeitraum). Dieser Zeitraum endet am
Tag der ersten Ausiibungsmadglichkeit, d.h. dem Zeitpunkt an dem der betreffende Mitarbei-
ter unwiderruflich bezugsberechtigt wird.
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Die beizulegenden Zeitwerte wurden mit Hilfe eines geeigneten Optionspreismodells (Black-
Scholes-Modell) ermittelt. Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Aktienoptionen sind
im Personalaufwand und im Eigenkapital erfasst worden.

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente sind Vertrage, die bei einem Unternehmen zu einem finanziellen Vermo-
genswert und bei einem anderen zu einer finanziellen Schuld oder einem Eigenkapitalinstru-
ment fluhren. Dazu gehdren sowohl origindre Finanzinstrumente wie Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Finanzforderungen und Finanzverbind-
lichkeiten als auch derivative Finanzinstrumente, die als Sicherungsgeschéfte zur Absicherung
von Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken eingesetzt werden. Die Bilanzierung von originéaren
Finanzinstrumenten erfolgt bei tblichem Kauf oder Verkauf zum Erfiillungstag, das heil3t zu
dem Tag, an dem der Vermdgenswert geliefert wird, bei derivativen Finanzinstrumenten da-
gegen bei Vertragsabschluss.

IAS 39 unterteilt finanzielle Vermdgenswerte in folgende Kategorien:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte,
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen,
Kredite und Forderungen sowie
Zur Veraulierung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte.

Finanzielle Schulden werden in nachstehende Kategorien eingeordnet:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden und
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Schulden.

Finanzielle Vermégenswerte und Schulden werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet. Im Falle von finanziellen Vermégenswerten und Schulden, die
nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert sind, werden dar-
Uber hinaus Transaktionskosten bertcksichtigt, die direkt dem Erwerb der Vermégenswerte
zuzurechnen sind.

Die S&T AG bilanziert Finanzinstrumente der Kategorien Kredite und Forderungen sowie fi-
nanzielle Schulden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten in der Folgezeit unter Bertcksichti-
gung der Effektivzinsmethode und zur VerdulRRerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte
zum beizulegenden Zeitwert.

Als fortgefuhrte Anschaffungskosten eines finanziellen Vermdgenswertes oder einer finanziel-
len Schuld wird der Betrag bezeichnet,
mit dem ein finanzieller Vermégenswert oder eine finanzielle Schuld bei der erstmali-
gen Erfassung bewertet wurde,
abziglich eventueller Tilgungen,
zuzuglich oder abziglich der kumulierten Amortisation einer etwaigen Differenz zwi-
schen dem urspriinglichen Betrag und dem bei Endfélligkeit riickzahlbaren Betrag un-
ter Anwendung der Effektivzinsmethode und
etwaiger auBerplanmaliiger Abschreibungen fir Wertminderungen oder Uneinbring-
lichkeit.
Zum Abschlussstichtag verfugt der S&T Konzern lediglich Gber Finanzinstrumente der Kate-
gorien Kredite und Forderungen, zur VerdulRerung verflugbare finanzielle Vermégenswerte
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sowie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Schulden.

Bei kurzfristigen Forderungen und Verbindlichkeiten entsprechen die fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten grundséatzlich dem Nennbetrag beziehungsweise dem Riickzahlungsbetrag. Der
beizulegende Zeitwert entspricht im Allgemeinen dem Markt- oder Borsenwert. Wenn kein
aktiver Markt existiert, wird der beizulegende Zeitwert mittels finanzmathematischer Metho-
den ermittelt, zum Beispiel durch Diskontierung der zukiinftigen Zahlungsflisse mit einem
laufzeitkongruenten und risikodquivalenten Zinssatz.

Kaufe oder Verkaufe finanzieller Vermdgenswerte, die die Lieferung der Vermdgenswerte
innerhalb eines Zeitraumes vorsehen, der durch Vorschriften oder Konventionen des jeweili-
gen Marktes festgelegt wird (marktibliche K&ufe), werden zum Erfullungstag erfasst, das
heil3t zu dem Tag, an dem der Vermogenswert geliefert wird.

Kredite und Forderungen (im Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen)
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zum Nominalwert angesetzt. Erkenn-
baren Einzelrisiken wird durch Wertberichtigungen Rechnung getragen, die auf einem sepa-
raten Wertberichtigungskonto erfasst werden. Eine Direktabschreibung der Forderungen er-
folgt bei endgiiltigem Ausfall der Forderung.

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objektive Hinweise bestehen, dass eine
Wertminderung eines finanziellen Vermogenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Ver-
mogenswerten vorliegt. Ein finanzieller Vermdgenswert oder eine Gruppe von finanziellen
Vermodgenswerten gilt nur dann als wertgemindert, wenn infolge eines oder mehrerer Ereig-
nisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswerts eintraten, objektive Hinweise
auf eine Wertminderung vorliegen und dies Auswirkungen auf die erwarteten kinftigen
Cashflows des finanziellen Vermégenswerts oder der Gruppe der finanziellen Vermégenswer-
te hat, die sich verlasslich schatzen l&sst.

Liegen keine objektiven Hinweise auf eine Wertminderung einzelner finanzieller Vermégens-
werte vor, so werden diese Vermogenswerte in Gruppen finanzieller Vermégenswerte mit
vergleichbaren Risikoprofilen gegliedert und gemeinsam auf Wertminderung untersucht.
Vermodgenswerte, die einzeln auf Wertminderung untersucht werden und fir die eine Wert-
berichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird, werden nicht in eine gemeinsame Wertminde-
rungsbeurteilung einbezogen.

Bestehen objektive Anhaltspunkte dafiir, dass eine Wertminderung eingetreten ist, ergibt sich
die HOhe des Wertminderungsverlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermo-
genswerts und dem Barwert der erwarteten kinftigen Cashflows, diskontiert mit der ur-
sprunglich ermittelten Effektivverzinsung (mit Ausnahme erwarteter kinftiger, noch nicht
eingetretener Kreditausfalle). Der Buchwert des Vermdgenswerts wird unter Verwendung
eines Wertberichtigungskontos reduziert und der Wertminderungsverlust erfolgswirksam
erfasst. Forderungen werden einschlieRlich der damit verbundenen Wertberichtigung ausge-
bucht, wenn sie als uneinbringlich eingestuft werden und sdmtliche Sicherheiten in Anspruch
genommen und verwertet wurden. Wird eine ausgebuchte Forderung aufgrund eines Ereig-
nisses, das nach der Ausbuchung eintrat, spater wieder als einbringlich eingestuft, wird der
entsprechende Betrag unmittelbar erfolgswirksam erfasst.
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Zur Veraulierung verfigbare finanzielle Vermogenswerte

(im Wesentlichen langfristige finanzielle Vermdgenswerte)

Wertpapiere und sonstige Beteiligungen werden als zur VerdauRerung verfligbar klassifiziert.
Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, sofern dieser verlasslich ermittelt werden
kann. Unrealisierte Gewinne und Verluste werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis er-
fasst. Bei VeraufRerung wird der bisher im sonstigen Ergebnis erfasste unrealisierte Gewinn
bzw. Verlust ergebniswirksam im Finanzergebnis ausgewiesen. Wertminderungen werden
erfolgswirksam erfasst. Wertminderungen werden bei Eigenkapitalinstrumenten erfolgsneut-
ral, bei Schuldinstrumenten erfolgswirksam riickgdngig gemacht.

Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkon-
trakte, um sich gegen Wechselkursrisiken in Zusammenhang mit zukiinftigen Einkaufen in
Fremdwéhrungen abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden
mit dem beizulegenden Zeitwert neu bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als fi-
nanzielle Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender Zeitwert positiv ist, und als fi-
nanzielle Verbindlichkeiten, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten werden
sofort erfolgswirksam erfasst, mit Ausnahme des wirksamen Teils einer Absicherung von
Cashflows, der im sonstigen Ergebnis erfasst wird.

Ausbuchung

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermdgenswerts oder ein Teil

einer Gruppe &hnlicher finanzieller Vermégenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der folgen-

den Voraussetzungen erfullt ist:
Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermo-
genswert sind erloschen.
Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus dem fi-
nanziellen Vermégenswert an Dritte Gibertragen oder eine vertragliche Verpflichtung
zur sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im Rahmen einer Vereinba-
rung, die die Bedingungen in IAS 39.19 erfillt (Durchleitungsvereinbarung), Uber-
nommen und dabei entweder (a) im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit
dem Eigentum am finanziellen Vermégenswert verbunden sind, Gibertragen oder (b)
zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziel-
len Vermogenswert verbunden sind, weder tbertragen noch zuriickbehalten, jedoch
die Verfiigungsmacht an dem Verméogenswert tibertragen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde
liegende Verpflichtung erfillt, aufgehoben oder erloschen ist.

Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten bewertet, vermindert um kumulierte plan-
maRige, lineare Abschreibungen und Wertminderungen. Die Anschaffungskosten umfassen
den Anschaffungspreis, die Nebenkosten abziiglich Rabatte, Boni und Skonti sowie aktivierte
Fremdkapitalkosten. Sind die Anschaffungskosten von bestimmten Komponenten einer Sach-
anlage gemessen an den gesamten Anschaffungskosten wesentlich, dann werden diese
Komponenten einzeln angesetzt und abgeschrieben.
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Den planméRigen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Bauten und Bauten auf fremdem Grund 4-40
Maschinen und maschinelle Anlagen 3-10
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-10
Fuhrpark 3-6
EDV-Ausstattung 3-5

Die Restwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden
Geschaftsjahres Uberpriift und bei Bedarf prospektiv angepasst.

Bei Anlagenabgéangen wird die Differenz zwischen den Buchwerten und dem NettoverauRe-
rungserlos erfolgswirksam in den Ubrigen Ertragen (VerdufRerungserlds hdher als Buchwert)
oder in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (VerauRRerungserlds niedriger als Buch-
wert) erfasst.

Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden mit den Anschaffungskosten
unter Beriicksichtigung der Nebenkosten und Kostenminderungen bilanziert und planméfig
linear Uber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Den planmaligen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Software, Lizenz- und Markenrechte 2-10
Entwicklungskosten und Technologie 3-10
Kundenbeziehungen 3-9

Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie anfallen. Entwick-
lungskosten eines Projekts werden nur dann als immaterieller Vermégenswert aktiviert, wenn
der Konzern sowohl die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Ver-
maogenswerts, die eine interne Nutzung oder einen Verkauf des Vermdgenswerts erméglicht,
als auch die Absicht, den immateriellen Vermogenswert fertig zu stellen und ihn zu nutzen
oder zu verkaufen, nachweisen kann. Ferner muss der Konzern die Erwirtschaftung eines
kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens durch den Vermdgenswert, die Verfugbarkeit von Res-
sourcen fur Zwecke der Fertigstellung des Vermégenswerts und die Féhigkeit, die dem imma-
teriellen Vermogenswert wahrend seiner Entwicklung zuzurechnenden Ausgaben zuverlassig
ermitteln zu kdnnen, belegen. Die Entwicklungskosten werden nach ihrem erstmaligen Ansatz
unter Anwendung des Anschaffungskostenmodells, d. h. zu Anschaffungskosten abziglich
kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen, bilanziert. Die
Abschreibung beginnt mit dem Abschluss der Entwicklungsphase und ab dem Zeitpunkt, ab
dem der Vermdgenswert genutzt werden kann. Die Abschreibung erfolgt Gber den Zeitraum,
Uber den kunftiger Nutzen zu erwarten ist. Wahrend der Entwicklungsphase wird jéhrlich ein
Werthaltigkeitstest durchgefuhrt.

Aktivierte Entwicklungskosten umfassen alle direkt dem Entwicklungsprozess zurechenbare
Einzel- und Gemeinkosten. Im Rahmen der Kaufpreisallokation werden fiir die Erwerbe imma-
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terielle Vermogenswerte aktiviert, sofern die Voraussetzungen fiir eine bilanzielle Erfassung
gem. IFRS 3 iVm. IAS 38 erfullt sind.

Restbuchwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden
Geschéaftsjahres Uberprift und bei Bedarf prospektiv angepasst.

Geschafts- oder Firmenwerte

Die Geschafts- und Firmenwerte unterliegen keiner planmaligen Abschreibung, sondern
werden mindestens einmal jahrlich zum 31. Dezember auf mégliche Wertminderung tber-
pruft. Dabei wird der Buchwert der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit (CGU)
bzw. Gruppe von CGUs, denen Geschéfts- und Firmenwerte zugeordnet sind, mit ihrem er-
zielbaren Betrag verglichen. Der erzielbare Betrag ist der hdhere der beiden Betrage aus Net-
toverduRerungspreis und Nutzungswert eines Vermogenswertes. Der Nutzungswert ermittelt
sich aus den diskontierten Zahlungsstromen, die basierend auf den vom Management ge-
nehmigten Finanzpléanen ermittelt wurden. Diese umfassen einen Zeitraum von vier Jahren.
Nach einem Zeitraum von vier Jahren anfallende Cashflows werden unter Verwendung einer
Wachstumsrate von 1,0% extrapoliert. In die Planung flieRen die Erfahrungen aus der Ver-
gangenheit sowie aktuelle Einschdtzungen des Managements Uber die zukinftige Marktent-
wicklung ein. Die prognostizierten Zahlungsstréme der zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten werden mittels der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten (WACC) vor Steuern
diskontiert. Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert der CGU, so wird zunachst der
der CGU zugeordnete Geschéfts- oder Firmenwert wertgemindert. Im Falle eines den Ge-
schéafts- oder Firmenwert Ubersteigenden Wertminderungsbedarfes erfolgt eine Abschrei-
bung der verbleibenden Vermdgenswerte der CGU in Relation ihrer Buchwerte, jedoch nicht
unter deren jeweils erzielbaren Betrag. Dartber hinaus wird auch unterjahrig ein Werthaltig-
keitstest durchgefiihrt, sofern ein Anhaltspunkt fir eine Wertminderung vorliegt.

Wertminderung von Sachanlagen und immateriellen Vermadgenswerten
Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte werden regelméalliig dberprift, ob Anhalts-
punkte fir eine Wertminderung vorliegen.

Liegen Anhaltspunkte fir eine Wertminderung vor, wird ein Werthaltigkeitstest durchgefuhrt
und, sofern notwendig, eine auflerplanmafige Abschreibung auf den erzielbaren Betrag vor-
genommen. Der erzielbare Betrag ist der héhere der beiden Betrage aus Nettoveraulierungs-
preis und Nutzungswert eines Vermogenswertes. Der Nutzungswert ist der Barwert der ge-
schatzten zukinftigen Cashflows, die aus der fortgesetzten Nutzung eines Vermégenswertes
und dem Abgang am Ende seiner Nutzungsdauer erwartet werden.

Fur Vermdgenswerte, mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmenwerts, wird zu jedem Bilanz-
stichtag eine Uberpriifung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein zuvor
erfasster Wertminderungsaufwand nicht mehr langer besteht oder sich verringert hat. Wenn
solche Anhaltspunkte vorliegen, nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags
des Vermdgenswerts vor. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird nur dann rick-
gangig gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine
Anderung der Annahmen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags her-
angezogen wurden. Die Wertaufholung ist dahingehend begrenzt, dass der Buchwert eines
Vermodgenswerts weder seinen erzielbaren Betrag noch den Buchwert Ubersteigen darf, der
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sich nach Bericksichtigung planméaRiger Abschreibungen ergeben héatte, wenn in friheren
Jahren kein Wertminderungsaufwand fuir den Vermdgenswert erfasst worden waére.

Vorrate

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten oder zu niedrigeren Netto-
verauRerungswerten angesetzt. In den Herstellungskosten werden neben den direkt zure-
chenbaren Kosten auch Fertigungs- und Materialgemeinkosten, sowie Abschreibungen ein-
bezogen. Dabei werden fixe Gemeinkosten auf Grundlage der Normalauslastung der Produk-
tionsanlagen berticksichtigt. Wertberichtigungen auf Vorrdte werden vorgenommen, soweit
die Anschaffungs- oder Herstellungskosten tber den erwarteten NettoverduRRerungserldsen
liegen.

Liquide Mittel

Der Bilanzposten ,Liquide Mittel“ umfasst den Kassenbestand, Bankguthaben sowie kurzfris-
tige Einlagen mit einer urspringlichen Laufzeit von weniger als drei Monaten. Fiir Zwecke der
Konzerngeldflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente die oben
definierten liquiden Mittel abziglich liquider Mittel mit Verfigungsbeschrankungen sowie
Kontokorrentverbindlichkeiten.

Ertragsteuern

Als Ertragsteuern werden die in den einzelnen Landern erhobenen laufenden Steuern auf den
steuerpflichtigen Gewinn sowie die erfolgswirksame Veranderung der latenten Steuern aus-
gewiesen.

Die laufenden ausgewiesenen Ertragsteuern werden auf Basis der am Bilanzstichtag gultigen
bzw. verabschiedeten gesetzlichen Regelungen in der Hohe erfasst, in der sie voraussichtlich
bezahlt werden muissen. Steuerforderungen werden mit Steuerverbindlichkeiten saldiert dar-
gestellt, wenn sie gegeniber derselben Abgabenbehdrde bestehen und ein verrechenbarer
Anspruch vorhanden ist.

Die Ermittlung latenter Steuern erfolgt gemal 1AS 12 nach der bilanzorientierten Verbindlich-
keitenmethode. Hiernach sind fur die temporaren Differenzen zwischen den Wertansatzen
der Steuerbilanz und der Konzernbilanz latente Steuern zu bilden (Temporary-Concept). Hier-
von ausgenommen sind latente Steuern aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder
Firmenwerts oder eines Vermodgenswerts oder einer Schuld aus einem Geschéftsvorfall, der
kein Unternehmenszusammenschluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder
das Periodenergebnis noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst hat. Daneben sind
grundsatzlich auch latente Steuern aus Verlustvortragen zu erfassen.

Latente Steueranspriiche fur abzugsfahige tempordre Unterschiede, noch nicht genutzte
steuerliche Verlustvortrdge und nicht genutzte Steuergutschriften werden nur in dem MaRe
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird,
gegen das die abzugsfahigen temporéaren Differenzen und die noch nicht genutzten steuerli-
chen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden kénnen.

Die latenten Steuern werden auf Basis der Steuersatze ermittelt, deren Gultigkeit fur die Peri-
ode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine Schuld erftllt wird, erwartet wird. Dabei
werden die Steuersatze (und Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag in Kraft
waren.
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Eine Verrechnung von aktiven latenten Steuern mit passiven latenten Steuern erfolgt, soweit
eine ldentitat der Steuerglaubiger besteht und die Aufrechnung rechtlich zuléssig ist.

Ruckstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn die Gesellschaft eine gegenwartige rechtliche oder
faktische Verpflichtung gegeniber Dritten aufgrund eines vorangegangenen Ereignisses hat,
ein Ressourcenabfluss wahrscheinlich und eine zuverlassige Schéatzung der H6he der Ver-
pflichtung mdglich ist. Es erfolgt eine regelmaRige Uberpriifung und Anpassung der Schét-
zungen. Sofern der Konzern fir eine passivierte Rickstellung zumindest teilweise eine Rick-
erstattung erwartet (wie z. B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als geson-
derter Vermogenswert erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der
Aufwand aus der Bildung der Riickstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abziig-
lich der Erstattung ausgewiesen.

Langfristige Ruckstellungen werden, sofern der Abzinsungseffekt wesentlich ist, in Hohe des
Barwertes der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome angesetzt.

Ruckstellungen fur langfristige Personalverpflichtungen

Ruckstellungen fiur langfristige Personalverpflichtungen beinhalten Pensionszusagen, Abferti-
gungen und Jubildumsgelder, welche auf Basis von versicherungsmathematischen Methoden
geman IAS 19 unter Anwendung des Anwartschaftsbarwertverfahrens (Projected Unit Credit
Method) berechnet werden.

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (Defined Benefit Obligation = DBO) wird
aufgrund der zurtickgelegten Dienstzeit und der erwarteten Gehaltsentwicklung berechnet.
Die Neubewertungen, die auf erfahrungsbedingten Anpassungen und Anderungen versiche-
rungsmathematischer Annahmen basieren, werden in der Periode ihres Entstehens im sonsti-
gen Ergebnis direkt im Eigenkapital erfasst. Ein nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird
unabhéngig von der Verfallbarkeit im Zeitpunkt der Zusage sofort erfolgswirksam erfasst.

Leistungsorientierte Pensionszusagen bestehen gegentber Mitarbeitern der Kontron AG in
Deutschland und Frankreich. In Deutschland wird der gesetzliche Rahmen fur die betriebliche
Altersversorgung durch das Betriebsrentengesetz vorgegeben. In Frankreich bestehen ge-
setzliche und tarifliche Bestimmungen durch die das Unternehmen verpflichtet ist, bei Pensi-
onierung Einmalzahlungen an seine Mitarbeiter zu leisten. Die Zahlungen sind tariflich gere-
gelt und basieren auf der Dauer der Betriebszugehdrigkeit sowie dem Endgehalt vor der Pen-
sionierung.

Abfertigungsrickstellungen betreffen hauptsachlich Verpflichtungen gegentiber Mitarbeitern
nach Osterreichischem Recht, deren Dienstverhéltnis vor dem 1. Janner 2003 begonnen hat.
Die Abfertigungen nach Osterreichischem Recht sind einmalige Abfindungen, die aufgrund
arbeitsrechtlicher Vorschriften bei Kindigung der Arbeitnehmer durch den Dienstgeber sowie
regelmaRig bei Pensionsantritt bezahlt werden mussen. Die Abfertigungszahlung richtet sich
nach der Anzahl der Dienstjahre und der Hohe der Beziige. Ahnliche Verpflichtungen beste-
hen bei den polnischen und slowenischen Tochtergesellschaften.

Leistungen flur beitragsorientierte Versorgungspléane aufgrund gesetzlicher oder freiwilliger
Verpflichtungen werden im Zeitpunkt des Anfalls als Aufwand erfasst.
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Leasingverhaltnisse

S&T als Leasingnehmer:

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhéltnis enthélt, wird auf Basis des wirt-
schaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung ge-
troffen und erfordert eine Einschatzung, ob die Erfullung der vertraglichen Vereinbarung von
der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder bestimmter Vermdgenswerte abhangig
ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermégenswerts einrdumt.

Gemal 1AS 17 werden auf der Basis von Leasingvertragen genutzte Sachanlagen aktiviert,
wenn die Voraussetzungen eines Finanzierungsleasing erfillt sind, das heil3t, wenn die we-
sentlichen Risiken und Chancen, die sich aus der Nutzung ergeben, auf den Konzern Ubertra-
gen wurden. Der Leasinggegenstand wird mit seinem beizulegenden Zeitwert angesetzt oder
mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist. Leasingzah-
lungen werden derart in Finanzierungsaufwendungen und den Tilgungsanteil der Restschuld
aufgeteilt, dass sich tber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses ein konstanter Zinssatz auf die
verbliebene Leasingverbindlichkeit ergibt. Finanzierungsaufwendungen werden unter Finanz-
aufwendungen erfolgswirksam erfasst.

Soweit bei Leasingvertrdgen das wirtschaftliche Eigentum beim Leasinggeber liegt (Operating
Lease-Verhéltnisse), erfolgt die Bilanzierung der Leasinggegenstande beim Leasinggeber. Die
dafur anfallenden Leasingzahlungen werden linear tGber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses
in voller H6he als Aufwand erfasst.

S&T als Leasinggeber:

Finanzierungsleasing:

Bei Vorliegen der Voraussetzungen fir einen Finanzierungsleasingvertrag wird der Barwert
der kinftigen Leasingzahlungen (Nettoinvestitionswert) als Forderung gegeniiber dem Lea-
singnehmer bilanziert. Der Unterschiedsbetrag zwischen den Brutto-Leasingforderungen und
dem Nettoinvestitionswert ist als noch nicht realisierter Finanzertrag abgegrenzt. Die Finan-
zertrdge werden Uber die Laufzeit der Vertrage durch eine konstante periodische Verzinsung
der ausstehenden Nettoinvestitionen verteilt.

Operative Leasingvertrage:

Vermdgenswerte, die im Rahmen von operativen Leasingvertrdgen an Kunden vermietet wer-
den, werden unter den Sachanlagen ausgewiesen und tber die gewohnliche Nutzungs-dauer
entsprechend der Behandlung des Sachanlagevermdgens abgeschrieben. Die hieraus resul-
tierenden Mietertrdge werden linear wahrend der Dauer des Mietvertrages ertragswirk-sam
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes

Die S&T AG bewertet Finanzinstrumente, wie beispielsweise Derivate oder bedingte Kauf-
preisverpflichtungen zu jedem Abschlussstichtag mit dem beizulegenden Zeitwert. Die beizu-
legenden Zeitwerte von zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumen-
ten sind in den Erlduterungen zum Risikomanagement angefuhrt.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschéaftsvorfall zwischen
Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines Vermdgenswerts einge-
nommen bzw. fur die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Bei der Bemessung des bei-
zulegenden Zeitwerts wird davon ausgegangen, dass der Geschaftsvorfall, in dessen Rahmen
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der Verkauf des Vermdgenswerts oder die Ubertragung der Schuld erfolgt, entweder auf dem
Hauptmarkt fir den Vermdgenswert oder die Schuld oder am vorteilhaftesten Markt fiir den
Vermdgenswert bzw. die Schuld, sofern kein Hauptmarkt vorhanden ist.

Der beizulegende Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer Schuld bemisst sich anhand der
Annahmen, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir den Verméogenswert bzw. die Schuld
zugrunde legen wirden. Hierbei wird davon ausgegangen, dass die Marktteilnehmer in ihrem
besten wirtschaftlichen Interesse handeln. Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts
eines nicht-finanziellen Vermdgenswerts wird die Fahigkeit des Marktteilnehmers bertcksich-
tigt, durch die hdchste und beste Verwendung des Vermdgenswerts oder durch dessen Ver-
kauf an einen anderen Marktteilnehmer, der fir den Vermogenswert die héchste und beste
Verwendung findet, wirtschaftlichen Nutzen zu erzeugen.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umstanden sachge-
recht sind und fir die ausreichend Daten zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts zur
Verfiigung stehen. Dabei ist die Verwendung maRgeblicher, beobachtbarer Inputfaktoren
moglichst hoch und jene nicht beobachtbarer Inputfaktoren moglichst gering zu halten.

Alle Vermdgenswerte und Schulden, fur die der beizulegende Zeitwert bestimmt oder im
Abschluss ausgewiesen wird, werden in die nachfolgend beschriebene Fair-Value-Hierarchie
eingeordnet, basierend auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist:

Stufe 1: die auf einem aktiven Markt verwendeten Marktpreise (unangepasst) identischer
Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten

Stufe 2: Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fur
die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem Markt direkt
oder indirekt beobachtbar ist

Stufe 3: Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fir
die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist, auf dem Markt nicht
beobachtbar ist.
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C. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
(1) Umsatzerlose

Die Umsatzerldse teilen sich wie folgt auf:

2017 2016

Inland 73.144 60.117
Ausland 808.831 443,569
Umsatzerlose 881.975 503.686

In dieser Position sind Umsatzerldse aus nach der Percentage-of-Completion-Methode bilan-
zierten Festpreis-Dienstleistungsvertragen in Hohe von TEUR 3.742 (Vj: TEUR 6.282) enthal-
ten.

Die Umsatzerl6se resultieren zu 75,9% (Vj: 64,5%) aus dem Verkauf von Waren und zu 24,1%
(Vj: 35,5%) aus IT-Dienstleistungen. Die Aufgliederung der Umsatzerlése nach den einzelnen
Segmenten erfolgt im Kapitel Segmentberichterstattung.

(2) Aktivierte Entwicklungskosten

Im Geschéftsjahr 2017 wurden Entwicklungskosten in Hohe von TEUR 13.353 (Vj: TEUR 2.796)
aktiviert.

(3) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

2017 2016

Ertrédge aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten 675 635
Ertrage aus der Aufldsung bedingter Gegenleistungen 4.885 2.132
Kostenweiterbelastungen, Schadensvergiitungen 215 429
Ertrag aus der Endkonsolidierung 41 1.063
Ertrage aus Vertragsverletzungen durch Kunden 361 20
Ertrage aus Anlagenverkaufen 110 220
Ertrédge aus Vermietungen 292 140
Sonstige Ertrage 1.940 1.474
Summe sonstige betriebliche Ertrage 8.519 6.113

Die Ertrage aus der Aufldsung bedingter Gegenleistungen resultieren aus der Anpassung der
Kaufpreisverbindlichkeiten im Zusammenhang mit den in den Vorperioden getatigten Unter-
nehmensakquisitionen.

Der Ertrag aus der Endkonsolidierung im Geschéftsjahr 2016 stand im Zusammenhang mit
der VerauRerung der Anteile an der Networked Energy Services Corporation, Fargo, USA.
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(4) Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene Leistungen

Bei den Materialaufwendungen handelt es sich um die Aufwendungen fur die Beschaffung
und Lohnfertigung der vertriebenen Produkte einschliel3lich der Anschaffungsnebenkosten.

Die Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Leistungen setzten sich aus folgen-
den Posten zusammen:

Materialaufwand 464.380 251.635
Bezogene Leistungen 102.324 82.981
Eingangsfrachten und sonstige 296 149
Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Leistungen 567.000 334.765

(5) Personalaufwand

Der Personalaufwand gliedert sich wie folgt:

2017 2016

Gehaélter und Léhne 142,561 72977
Aufwendungen fir Abfertigungen, Leistungen an betriebliche Mitarbeiter-

ot . 653 348
vorsorgekassen und &hnliche Verpflichtungen
Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben sowie vom 34871 18,655
Entgelt abhéngige Abgaben und Pflichtbeitrage ' '
Sonstige Sozialaufwendungen 1.313 1471
Personalaufwand 179.398 93.451

Anzahl der Mitarbeiterinnen / Mitarbeiter

Mitarbeiterinnen / Mitarbeiter Inland 370 291
Mitarbeiterinnen / Mitarbeiter Ausland 3.548 3.495
Mitarbeiterinnen/Mitarbeiter am Jahresende 3.918 3.786

Der durchschnittliche Personalstand im Geschéftsjahr 2017 betrug 3.889 (Vj: 2.518).

(6) Abschreibungen

Der Aufwand fur planmaRige Abschreibungen setzt sich wie folgt zusammen:

2017 PAONKS)

Abschreibungen auf Sachanlagen 7.385 3.518
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 18.928 6.749
Abschreibungen gesamt 26.313 10.267
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Wertminderungen von nicht finanziellen Vermdgenswerten lagen im Geschéftsjahr und im
Vorjahr nicht vor.

(7) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

2017 2016

Miete, Instandhaltung und Betriebskosten 17.152 8.026
Versicherungen 2.327 633
Transportaufwand 789 839
Reise- und Fahrtaufwand, PKW 11921 8.586
Post und Telekommunikation 2.464 1.547
Aufwand fiir beigestelltes Personal 8.265 2.316
Werbeaufwand 6.728 3.760
Rechts- und Beratungsaufwand 8.667 3.495
Ausbildungskosten 1.204 764
Garantiefélle und Schadensfélle 620 447
Provisionen 7.969 9.005
Steuern und Abgaben, soweit sie nicht unter die Steuern vom Einkommen

und Ertrag fallen 1241 561
diverse betriebliche Aufwendungen 20.039 10.016
Sonstige betriebliche Aufwendungen 89.392 49.995

(8) Finanzergebnis

Das Finanzergebnis gliedert sich wie folgt:

2017 2016

Bankzinsenertrag 383 237
Sonstige Zinsen und Ertrage 186 96
Finanzertrage 569 333
Bankzinsenaufwand -3.416 -2.940
Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen -3.500 -1.416
Finanzaufwendungen -6.916 -4.356
Finanzergebnis -6.347 -4.023
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Nettoergebnisse aus Finanzinstrumenten:

aus Zinsen/ aus der Folge-
Dividenden bewertung

Nettoergebnis

2017 Wertberichtigung

Kredite und Forderungen 413 -545 -132

Leasingforderungen 156 0 156

Finanzielle Schulden -6.512 0 -6.512

Leasingverbindlichkeiten -348 -348
-6.291 -545 -6.836

aus Zinsen/ aus der Folge-

Dividenden bewertung Nettoergebnis

2016 Wertberichtigung

Kredite und Forderungen 245 -799 -554

Leasingforderungen 88 0 88

Finanzielle Schulden -4.090 0 -4.090

Leasingverbindlichkeiten -217 -217
-3.974 -799 -4.773

(9) Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand teilt sich folgendermalien auf:

Tatsachliche Ertragssteuern -5.960 -2.769
Entstehung und Umkehrung temporarer Differenzen -3.514 944
Ertrag aufgrund der Erfassung steuerlicher Verlustvortrage 3.461 2.152

In der Konzerngewinn- und verlustrechnung ausgewiesener Steuer-

aufwand -6.013 327

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung vom erwarteten Ertragsteueraufwand,
der sich theoretisch, bei Anwendung des aktuellen inlandischen Ertragsteuersatzes von 25%
(Vj: 25%) auf Konzernebene ergeben wirde, zum tatséchlich ausgewiesenen Ertragsteuerauf-
wand im Konzern:
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2017 2016

Ergebnis vor Steuern 35.383 20.094
Ertragsteueraufwand zum Steuersatz von 25% (Vj: 25%) -8.846 -5.023
Abweichende auslandische Steuersétze -73 994
Steueraufwand aus Vorperioden 356 0
Erstmalige Aktivierung bislang nicht erfasster Verlustvortréage 1.907 571
Nutzung von zuvor nicht aktivierten Verlustvortragen 900 2178
Nicht steuerwirksame Ertrage/Aufwendungen -718 985
Steuersatzanderung 148 0
Sonstige Abweichungen 312 622
Ausgewiesener Ertragsteueraufwand/-ertrag -6.013 327

Aufgrund der im Dezember 2017 in den USA umgesetzten Steuerreform wurde mit Wirkung
ab 1. Janner 2018 der Bundeskorperschaftsteuersatz von 35% auf 21% gesenkt. Diese Ande-
rung bewirkt einen Steuerertrag in Hohe von TEUR 148 aus der Neubewertung von aktiven
und passiven latenten Steuern per 31. Dezember 2017 und ist im Posten Steuersatzanderung
enthalten.

(10) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich durch Division des den Aktionaren der
S&T AG zurechenbaren Konzernergebnisses durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl
der im Berichtszeitraum ausgegebenen Stammaktien.

FUr die Ermittlung des verwésserten Ergebnisses je Aktie wird das Periodenergebnis um alle
Veranderungen in Aufwendungen und Ertrégen bereinigt, die sich aus einer Umwandlung der
ausstehenden Aktienoptionen ergeben hatten. Fir die Berechnung der Stiickzahl der Aktien
wurde die gewichtete durchschnittliche Anzahl der im Berichtszeitraum ausgegebenen
Stammaktien um die gewichtete durchschnittliche Zahl der Aktien, welche sich aus der Um-
wandlung aller Aktienoptionen in Stammaktien ergeben wirde, erhdht.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 hat die Gesellschaft drei Aktienoptionsprogramme
beschlossen. Diesbezlgliche Erlauterungen sind dem Abschnitt E, Note (33), zu entnehmen.
Das verwasserte Ergebnis je Aktie wird unter der Annahme ermittelt, dass samtliche Options-
rechte ausgetibt werden.

2017 2016

Konzgrnergebms nach Abzug von Anteilen ohne beherrschen- TEUR 29507 14579
den Einfluss
i . Stuck in
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien 51.928 43.996
Tausend
i . .. Stick in
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Aktien (verwassert) Tausend 52539 45242
Ergebnis je Aktie (unverwéassert) EUR/Stiick 043 0,33
Ergebnis je Aktie (verwassert) EUR/Stlick 043 0,32
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D. Erlauterungen zur Konzernbilanz

(11) Sachanlagen

Die Sachanlagen entwickelten sich wie folgt:

Grundsttiicke,
. . Andere Anlagen, Be- . .
grundstiickgleiche . o Finanzierungs-
triebs- und Geschéfts- : Gesamt
Rechte und Ge- leasing
, ausstattung
baude
Anschaffungskosten
Stand zum 1. Jénner 2017 13.729 21.587 5.246 40.562
Zugénge 541 6.104 5121 11.766
Zugénge Anderung Konsolidierungskreis 19 839 0 858
Umgliederungen 32 -49 0 -17
Abgénge -218 -889 -678 -1.785
Abgang Anderung Konsolidierungskreis 0 -35 0 -35
Waéhrungsumrechnungsdifferenz -132 -348 80 -400
Stand zum 31. Dezember 2017 13.971 27.209 9.769 50.949

kumulierte Abschreibungen

Stand zum 1. Jénner 2017 2.666 8.767 1.622 13.055
Zugange 892 5541 952 7.385
Umgliederungen 20 -20 0 0
Abgénge -128 -569 -665 -1.362
Abgang Anderung Konsolidierungskreis 0 -29 0 -29
Wéhrungsumrechnungsdifferenz -5 -37 71 29
Stand zum 31. Dezember 2017 3.445 13.653 1.980 19.078
Buchwerte zum 31. Dezember 2017 10.526 13.556 7.789 31.871
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Grundstiicke,
grundstiickgleiche

Andere Anlagen, Be-

triebs- und Geschafts- Finanzierungs-

Rechte ur;)(:;ifg(; Alsstatting leasing

Anschaffungskosten

Stand zum 1. Janner 2016 8.301 11.356 5.093 24.750
Zugange 461 2.869 194 3524
Zugange Anderung Konsolidierungskreis 5.001 7.676 30 12.707
Umgliederungen -59 59 0 0
Abgénge -7 -752 -9 -768
Wéhrungsumrechnungsdifferenz 32 379 -62 349
Stand zum 31. Dezember 2016 13.729 21.587 5.246 40.562

kumulierte Abschreibungen

Stand zum 1. Jéanner 2016 2.220 5.905 1.470 9.595
Zugange 456 2.853 209 3518
Umgliederungen -22 22 0 0
Abgénge -1 -328 0 -329
Wahrungsumrechnungsdifferenz 13 315 -57 271
Stand zum 31. Dezember 2016 2.666 8.767 1.622 13.055
Buchwerte zum 31. Dezember 2016 11.062 12.820 3.624 27.507

Die auf Finanzierungsleasingvertrage entfallenden Buchwerte stellen sich wie folgt dar:
Finanzierungsleasing Gebaude:

Anschaffungs- und Herstellungskosten 3.773 3.773
kumulierte Abschreibungen -620 -502
Buchwert 31. Dezember 3.153 3.271

Finanzierungsleasing Biuroausstattung und Fahrzeuge:

Anschaffungs- und Herstellungskosten 5.995 1.473
kumulierte Abschreibungen -1.359 -1.120
Buchwert 31. Dezember 4.636 353

Auf das Sachanlagevermégen wurden weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr Wertminderun-
gen vorgenommen.

-850 -



(12) Immaterielle Vermdgenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

Software und . Sons.tige Ges;hafts—
Lizenzrechte |rI1mater|eIIe oder Firmen-
Vermdgenswerte werte
Anschaffungskosten
Stand zum 1. Jénner 2017 67.673 38.083 97.451 203.207
Zugange 16.363 1116 0 17.479
Zugange Anderung Konsolidierungskreis 100 3.100 8.892 12.092
Umgliederungen 17 0 0 17
Abgénge -886 -172 -377 -1.435
Wéhrungsumrechnungsdifferenz -1.889 -251 -1.057 -3.197
Stand zum 31. Dezember 2017 81.378 41.876 104.909 228.163
kumulierte Abschreibungen
Stand zum 1. Jénner 2017 5.041 14.945 0 19.986
Zugange 12.725 6.203 0 18.928
Abgénge -336 -172 0 - 508
Wahrungsumrechnungsdifferenz -20 -152 0 -172
Stand zum 31. Dezember 2017 17.410 20.824 0 38.234
Buchwerte zum 31. Dezember 2017 63.968 21.052 104.909 189.929

Software und . Sons.tige Ges;hafts—
Lizenzrechte |rI1mater|eIIe oder Firmen- Gesamt
Vermdgenswerte werte
Anschaffungskosten
Stand zum 1. Janner 2016 7.198 22975 55.548 85.721
Zugange 5.890 72 0 5.962
Zugénge Anderung Konsolidierungskreis 54.058 14.839 41.633 110.530
Umgliederungen 0 167 -167 0
Abgénge 0 -139 0 -139
Wéhrungsumrechnungsdifferenz 527 169 437 1133
Stand zum 31. Dezember 2016 67.673 38.083 97.451 203.207
kumulierte Abschreibungen
Stand zum 1. Janner 2016 1.955 10.993 0 12,948
Zugange 2.729 4.020 0 6.749
Umgliederungen 0 0 0
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Abgénge 0 -139 0 -139
Wéhrungsumrechnungsdifferenz 357 71 0 428
Stand zum 31. Dezember 2016 5.041 14.945 0 19.986
Buchwerte zum 31. Dezember 2016 62.632 23.138 97.451 183.221

Die sonstigen immateriellen Vermogenswerte beinhalten im Wesentlichen die im Rahmen
von Unternehmenserwerben identifizierten Marken mit einem Buchwert zum 31. Dezember
2017 in Hohe von TEUR 10.417 (Vj: TEUR 12.291), Kundenbeziehungen TEUR 9.235 (V;j:
TEUR 8.931) und Technologien TEUR 1.400 (Vj: TEUR 1.916). Mit Ausnahme des Geschéfts-
oder Firmenwertes gibt es keine immateriellen Vermogensgegenstande mit unbestimmter
Nutzungsdauer.

FUr Forschung und Entwicklung wurden im Jahr 2017 Ausgaben im Wert von TEUR 114.795
(Vj: TEUR 23.647) getatigt. Im Geschéftsjahr sind im S&T Konzern Entwicklungskosten von
TEUR 13.353 (Vj: TEUR 2.796) aktiviert worden.

Die Geschafts- oder Firmenwerte resultieren aus den positiven Unterschiedsbetragen zwi-
schen den Anschaffungskosten der Unternehmenserwerbe und den Fair Values des Uber-
nommenen Nettovermdgens am Erwerbsstichtag. Im Geschaftsjahr 2017 kam es bedingt
durch den Erwerb der Kontron-Gruppe Ende 2016 zu einer Neuorganisation der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten. Dies machte auch eine gednderte Zuordnung der Geschéfts- o-
der Firmenwerte auf die neuen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten erforderlich. Die bilan-
zierten Geschéfts- oder Firmenwerte betreffen nach der neuen Struktur folgende zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten, wobei die Darstellung fir das Vorjahr an die neue Struktur
angepasst wurde:

Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services DACH" 21.357 14.648
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services EE" 18.293 17.142
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "loT Solutions" 27.339 27.734
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "loT Industry" 23.254 23.184
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Embedded Systems" 14.666 14.743
Firmenwerte zum 31. Dezember 104.909 97.451

Die folgenden Tabellen zeigen die im Rahmen der Impairment-Tests fir die einzelnen zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten verwendeten Diskontierungszinssatze vor Steuern:

Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services DACH" 8,4%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services EE" 10,2%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "loT Solutions™ 13,7%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "loT Industry" 13,8%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Embedded Systems" 14,6%
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2016

Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services DACH" 8,4%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services EE" 11,1%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Appliances Security" 12,0%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Appliances-Infotainment" 22,3%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Appliances Smart Energy" 12,9%

Zur Ermittlung der Diskontierungssatze wurden Peer-Groups jeweils fur die entsprechende
CGU ermittelt.

Das den Finanzpléanen der Jahre 2018-2021 zugrunde gelegte durchschnittliche Umsatz- und
EBIT-Wachstum betragt:

Durchschnittliche Wachstumsplanung 2018-2021 Umsatz

Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services DACH" 47% 22,6%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services EE" 3,3% 14,7%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "loT Solutions" 9,7% 33,9%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "loT Industry" 7,0% 22,9%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Embedded Systems" 7,2% 14,7%

Das den Finanzpléanen der Jahre 2017-2020 zugrunde gelegte durchschnittliche Umsatz- und
EBIT-Wachstum betragt:

Durchschnittliche Wachstumsplanung 2017-2020 Umsatz

Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services DACH" 13,9% 69,6%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Services EE" 5,5% 16,5%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Appliances Security" 11,6% 22,0%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Appliances-Infotainment" 12,6% 36,5%
Zahlungsmittelgenerierende Einheit "Appliances Smart Energy" 22,8% 54,7%

Im Geschéftsjahr 2017 waren, wie im Vorjahr, keine Wertminderungen auf die bilanzierten
Geschéfts- oder Firmenwerte vorzunehmen.

Weder eine Reduktion der erwarteten Zahlungsstrome um 10%, noch eine Erhdhung der
durchschnittlich gewichteten Kapitalkosten vor Steuern um 10%-Punkte, wiirde bei einer zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit zu einer Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwertes
fuhren.

Zum Abschlussstichtag bestehen im S&T Konzern, ausgenommen Geschéfts- oder Firmen-
werte, keine immateriellen Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer (Vj: TEUR 0).
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(13) Anteile an assoziierten Unternehmen

Die Entwicklung der nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an der funworld gmbh,
Linz, Osterreich, stellt sich wie folgt dar:

Buchwert am 1. Janner 0
Zugang 330
Anteiliges Ergebnis nach Steuern -14
Buchwert am 31. Dezember 316

Die S&T AG hatte bisher einen Anteil von 16,66% an der funworld gmbh, Osterreich, gehal-
ten. Im Rahmen einer Kapitalerhéhung im August 2017 hat die S&T AG weitere 23,34% er-
worben und hélt zum 31. Dezember 2017 somit 40% an der Gesellschaft.

Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteili-
gung stellen sich die Umsatzerldse sowie das Periodenergebnis wie folgt dar:

Umsatzerlose 182
Periodenergebnis nach Ertragsteuern -36
Gesamtperiodenerfolg nach Ertragsteuern -36
Anteil der Beteiligung des Konzerns 40%
Anteil des Konzerns am Gesamtperiodenerfolg -14

(14) Langfristige finanzielle Vermdgenswerte

Forderungen aus Finanzierungsleasing - Bruttobetrag > 1Jahr 3.366 737
Nicht realisierte Zinsertrage -198 -50

3.168 687
Sonstige Beteiligungen 267 302
Langfristige Kundenfinanzierungen 13.588 10.852
Wertpapiere 235 237
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 31. Dezember 17.258 12.078

Die sonstigen Beteiligungen wurden als zur VerdulRerung verfligbare Finanzinstrumente ge-
maR IAS 39 eingestuft. Da ein Marktpreis fur die sonstigen Beteiligungen nicht vorliegt und
ein beizulegender Zeitwert nicht zuverlassig ermittelt werden kann, sind diese zu ihren An-
schaffungskosten bilanziert.
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Die langfristigen Kundenfinanzierungen sind jene (Teile von) Kundenfinanzierungen, die eine
Restlaufzeit von langer als einem Jahr haben.

Die Leasingforderungen betreffen im Wesentlichen die Forderungen an Kunden im Rahmen

von Full-Service-Vertragen.

Leasingforderungen

(aus Tatigkeit des Konzerns als Leasinggeber):

Leasingforderungen (brutto):
Restlaufzeit bis zu 1 Jahr 2.894 643
Restlaufzeit zwischen 1 und 5 Jahren 3.366 737
Restlaufzeit > 5 Jahre 0 0
6.260 1.380
Nicht realisierte zuklinftige Zinsertrage aus Leasingforderungen -275 -96
Nettoforderungen aus Finanzierungsleasing 5.985 1.284
Zusammensetzung: 2017 2016
kurzfristige Forderungen (bis zu 1 Jahr) 2.817 597
langfristige Forderungen (zwischen 1 und 5 Jahren) 3.168 687
langfristige Forderungen (> 5 Jahre) 0 0
Nettoforderungen aus Finanzierungsleasing 5.985 1.284

Der Durchschnittszinssatz der Leasingforderungen (kurzfristig und langfristig) betrug im Ge-

schaftsjahr 2017 6,4% (Vj: 6,4%).

(15) Latente Steuern

Die auf temporére Differenzen zwischen den steuerlichen und bilanziellen Wertanséatzen ge-
bildeten aktiven und passiven latenten Steuern sind folgenden Posten zuzuordnen:

Aktive latente
Steuern 2017

Passive latente

Steuern 2017

Immaterielle Vermogenswerte 0 12.683
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.108 626
Ruckstellungen und abgegrenzte Schulden 14127 1.181
Verlustvortrage 16.400 0
Saldierung -5.025 -5.025
Bilanzansatz 28.610 9.465
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Aktive latente Passive latente

Steuern 2016 Steuern 2016
Immaterielle Vermdgenswerte -6.907 5.414
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.960 -16
Ruckstellungen und abgegrenzte Schulden 13.795 34
Verlustvortrage 12.939 0
Steuergutschriften 1.654 0
Saldierung -56 -56
Bilanzansatz 25.385 5.376

Im Geschaftsjahr 2017 wurde auf Basis der steuerlichen Planergebnisse der kommenden funf
Jahre die aktive latente Steuer fir Verlustvortrdge um TEUR 3.461 (Vj: TEUR 2.734) erhoht.
Ausgehend von den Planungen der Gesellschaft wurden fur Verlustvortrage, fur die mit einer
Nutzung gerechnet wird, eine aktive latente Steuer in HOhe von TEUR 16.400
(Vj: TEUR 12.939) angesetzt. Der Konzern hat latente Steuern im Zusammenhang mit steuerli-
chen Verlustvortragen in Hohe von TEUR 47.046 (V]: TEUR 64.725), die mit zukunftigen steu-
erbaren Einkunften verrechenbar sind, nicht angesetzt, da die tatsachliche Verrechenbarkeit
mit kuinftigen steuerbaren Gewinnen unsicher ist. Die nicht aktivierten Verlustvortrage sind im
Ausmalfd von TEUR 34.650 (Vj: TEUR 48.103) ohne zeitliche Beschrankung vortragsfahig, fur
TEUR 12.406 (Vj: TEUR 16.622) besteht eine zeitliche Beschrankung der Vortragsfahigkeit.

Die aktiven latenten Steuern fur Verlustvortrage resultieren insbesondere aus der S&T AG
bzw. deren Steuergruppe. Der Ansatz der Verlustvortrage erfolgte nur insoweit, als mit deren
Verwertung in den néchsten funf Jahren geman der Steuerplanung gerechnet werden kann.

Die operative Verlusthistorie der S&T AG und damit auch der Steuergruppe in Osterreich
setzte sich auch im abgelaufenen Geschéftsjahr fort: obwohl bei der Neuausrichtung vom
Handelshaus mit IT-Eigenprodukten unter den Marken Maxdata und Chilligreen hin zum IT-
Dienstleister in Osterreich im abgelaufenen Geschaftsjahr wesentliche Schritte umgesetzt
werden konnten, belasteten Nachwirkungen dieses strategischen Wandels als auch Kosten
des weiteren Aufbaus des IT-Dienstleistungsgeschéaftes das Ergebnis der Steuergruppe im
Geschaftsjahr 2017. Andererseits ist bei der S&T Services GmbH als neuem Mitglied der Steu-
ergruppe ab 1. Janner 2018, nach Verlusten auf Grund der Anlaufkosten in deren operativen
Rumpfgeschéaftsjahr 2017, bereits 2018 mit positiven Ergebnisbeitrdgen zur Steuergruppe
geplant. Mit der erfolgten, signifikanten Anderung des Geschaftsmodelles der S&T AG und
ihrer neuen Beteiligungen in Osterreich ist somit kurzfristig von deutlich verbesserten opera-
tiven Ergebnissen auszugehen. Neben der angefiihrten Verbesserung des operativen Ge-
schaftes ist eine signifikante Steigerung der Ertrdge der S&T AG aus Marken- und Lizenznut-
zungsvertragen und aus verrechneten Garantieprovisionen an Konzerngesellschaften ab 1.
Janner 2018 geplant und bereits umgesetzt. Diese beiden Effekte, als auch operative Syner-
gien zwischen anderen Tochtergesellschaften und der S&T AG bzw. Kontron Gruppe, werden
zu einer Erh6hung der Profitabilitat in der dsterreichischen Steuergruppe beitragen.

Im Berichtsjahr wurden keine latenten Steuern direkt im Eigenkapital erfasst (Vj: TEUR 0).
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Eine Verrechnung von aktiven latenten Steuern mit passiven latenten Steuern erfolgt, soweit
eine ldentitat der Steuerglaubiger besteht und die Aufrechnung maéglich ist.

Aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 245 (Vj: TEUR 303) aus sonstigen abzugsféhigen
temporaren Differenzen wurden nicht angesetzt, da die Verrechenbarkeit mit kiinftigen steu-
erlichen Gewinnen zum heutigen Zeitpunkt unsicher ist. Des Weiteren wurden gemafR
IAS 12.39 fir temporére Differenzen in Hohe von TEUR 52.127 (Vj: TEUR 6.952) aus Beteili-
gungen an Tochterunternehmen passive latente Steuern nicht angesetzt, da das Mutterun-
ternehmen in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf zu steuern und sich in absehbarer Zeit diese
temporaren Differenzen nicht umkehren werden.

(16) Vorrate

Der ausgewiesene Vorratsbestand setzt sich wie folgt zusammen:

2017 2016

Fertige Erzeugnisse und Waren 65.458 52.714
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 28.758 24102
Unfertige Erzeugnisse 14.323 12.387
Wertminderungen -4.523 -4.286
Summe Vorrate zum 31. Dezember 104.016 84.917

Die Wertminderung von Vorréten, die in der Berichtsperiode als Aufwand erfasst worden ist,
beléduft sich auf TEUR 1.211 (Vj: TEUR 160). Dieser Aufwand wird in den Materialaufwendun-
gen ausgewiesen. Der Buchwert der zum Nettoverduf3erungswert bewerteten Vorréte betragt
zum 31. Dezember 2017 TEUR 2.873 (Vj: TEUR 4.230).

(17) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Die Position Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzt sich wie folgt zusammen:

2017 2016

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 179.616 174.906
Wertminderungen -7.212 -6.323
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 31. Dezember 172.404 168.583

In dieser Position sind Forderungen aus nach der Percentage-of-Completion-Methode bilan-
zierten Festpreis-Dienstleistungsvertragen in Hohe von TEUR 5.904 (Vj: TEUR 11.498) abzig-
lich Teilabrechnungen in Ho6he von TEUR 4558 (Vj: TEUR 9.528), sohin Festpreis-
Dienstleistungsvertrage mit aktivischem Saldo gegeniber Kunden von TEUR 1.346
(Vj: TEUR 1.970) enthalten.
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Zum 31. Dezember 2017 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Nennwert
von TEUR 8311 mit TEUR 7.212 wertgemindert (Vj: Forderungen uber TEUR 6.516 mit
TEUR 6.323). Die Entwicklung des Wertberichtigungskontos stellt sich folgendermaRen dar:

2017 2016

Wertberichtigungen 1. Janner 6.323 5.493
Aufwandswirksame Zufuhrungen 1.423 1.830
Inanspruchnahme -142 -314
Auflésung -53 -1.121
Waéhrungsumrechnungsdifferenzen -339 435
Wertberichtigungen 31. Dezember 7.212 6.323

Die Wertberichtigung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ermittelt sich unter
Nutzung von Laufzeitbandern mit entsprechenden Abschldgen. Uber diese Portfoliobewer-
tung wird eine pauschalierte Einzelwertberichtigung errechnet.

Bei den Lieferforderungen gibt es aufgrund ihrer kurzen Laufzeit keine signifikanten Unter-
schiede zwischen den bilanziellen Buchwerten und den beizulegenden Zeitwerten.

Die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie folgt dar:

davon: Nicht wertgemindert und in den folgenden Zeitbédndern tber-

fallig
davon weder Zwischen Zwischen Zwischen Zwischen Mehr
Nominal- Uberfallig Gesamt 1 und 90 92und 18lund 271und als
betrag  noch wertge- Tagen 180 270 360 360
mindert 9 Tagen Tagen Tagen Tage
31.12.2016 174.906 135.248 33.142 25.496 4724 524 1.529 869
31.12.2017 179.616 140.050 31.254 24.991 2.605 978 622 2.058

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestands der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen
darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.
Dies gilt ebenso fur die Uberfélligen, nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen.

Ein Teil der Forderungen aus Lieferungen und Leistung dient als Besicherung fir kurzfristige
Finanzierungen. Details sind dazu den Erlauterungen dem Kapitel Finanzielle Verbindlichkei-
ten zu entnehmen.
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(18) Sonstige Forderungen und Vermogenswerte

Die Position Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte setzt sich folgendermaRen zusam-
men:

2017 2016

Anzahlungen 2442 2.603
Vorauszahlungen an Subunternehmer zur Durchfiihrung von Leistungen im 20.663 18.563
Rahmen von abgegrenzten Umsatzerlésen
Forderungen aus EU-Férderungen und Forschungspramien 934 881
Forderungen aus Aktienoptionsprogrammen 266 2474
Forderungen aus Ertragsteuervorauszahlungen 1913 2313
Vorsteuer 4132 4.899
Summe nicht finanzielle Forderungen und Vermogenswerte 30.350 31.733
debitorische Kreditoren 556 475
Forderung aus Finanzierungsleasing *) 2817 597
Forderungen aus Jahresbonifikationen 449 601
Depots fur Garantien 354 3.627
Kautionen 1.302 692
kurzfristige Anteile von gewéhrten Darlehen 2.697 153
Derivative Finanzinstrumente 223 0
Ubrige Forderungen 4771 3594
Summe finanzielle Forderungen und Vermégenswerte 13.169 9.739
Summe kurzfristige sonstige Forderungen und Vermégenswerte 43.519 41.472
*) Forderungen aus Finanzierungsleasing - brutto 2.894 643
Nicht realisierte Zinsertréage =77 -46
2817 597

Zum 31. Dezember 2017 enthielten die sonstigen Forderungen und Vermoégenswerte wert-
geminderte Posten in Hohe von TEUR 484 (Vj: TEUR 659).
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(19) Liquide Mittel

Bei den liquiden Mitteln in H6he von TEUR 216.946 (Vj: TEUR 125.572) handelt es sich um
Kassenbestéande, sowie Guthaben bei Kreditinstituten, die innerhalb von drei Monaten ver-
fugbar sind. Diese werden mit den jeweils gultigen Zinssatzen fur kurzfristige Einlagen ver-
zinst.

2017 2016

Kassenbestand 126 90
Guthaben bei Kreditinstituten 216.820 125.482
Liquide Mittel gesamt 216.946 125.572

Zum Abschlussstichtag waren Verfigungsbeschrankungen Uber die in diesem Posten enthal-
tenen Betrédge vorhanden, die aufgrund von Finanzierungen bei Kreditinstituten bzw. auf-
grund von Saldenkompensationen in Hohe von TEUR 3.562 (Vj: TEUR 6.061) als Sicherheit fur
einen kurzfristigen Kredit hinterlegt sind.

(20) Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital:

Zum 31. Dezember 2017 betrug das Grundkapital der S&T AG TEUR 63.442 (Vj: TEUR 48.927)
und ist in 63.442.392 (Vj: 48.926.657) auf Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag zer-
legt. Die Entwicklung stellt sich wie folgt dar:

2017 2016

Gezeichnetes Kapital zum 1. Janner 48.927 43.836
+ Barkapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital 5.762 4.384
+ Kapitalerhbhung aus Sacheinlage 8.583 0
+ Kapitalerh6hung aus bedingtem Kapital 170 707
Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 63.442 48.927

Genehmigtes Kapital:

Der Vorstand wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juni 2015 erméchtigt,
innerhalb von finf Jahren nach Eintragung der entsprechenden Satzungséanderung mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um bis zu TEUR 18.116 durch Ausgabe von bis
zu 18.115.600 Stuck neuen, auf Inhaber lautende stimmberechtigte Stlickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlage, allenfalls im Wege des mittelbaren Bezugsrechts einmal oder mehr-
mals zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 11). Der Vorstand hat mit Beschluss vom 13. Oktober
2016 von dieser Erméchtigung Gebrauch gemacht: Die Ennoconn International Investment
Co., Ltd,, 6F, No. 10, Jiankang Road, Bezirk Zhonghe, New Taipei City 23586, Taiwan, und En-
noconn Investment Holdings Co., Ltd., 2F Building B, SNPF Plaza, Savalado, Apia, Samoa, zwei
Tochtergesellschaften der Ennoconn Corporation, wurden zur Zeichnung von 4.383.620 neu-
en Aktien der S&T AG zugelassen. Die entsprechende Kapitalerhéhung wurde per 28. De-
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zember 2016 im Firmenbuch eingetragen und das Genehmigte Kapital 1l entsprechend redu-
ziert.

Anschlieend wurde der Vorstand mit Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juni 2017
ermachtigt, innerhalb von finf Jahren nach Eintragung der entsprechenden Satzungsénde-
rung mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital — allenfalls in mehreren Tranchen
und unter teilweisen Ausschluss des Bezugsrechtes — um bis zu TEUR 10.000 durch Ausgabe
von bis zu 10.000.000 Stuck neuen, auf Inhaber lautende stimmberechtigte Stiickaktien ge-
gen Bar- und/oder Sacheinlage, allenfalls im Wege des mittelbaren Bezugsrechts einmal oder
mehrmals zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital 2017*).

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden aus dem Genehmigten Kapital Il sowie dem Geneh-
migten Kapital 2017 nachstehende Kapitalmalinahmen durchgefuhrt:

Sachkapitalerhdhung ,Kontron AG" im Ausmafll von EUR 1.880.207 (eingetragen
am 29. Juli 2017);

Kapitalerhdhung im Ausmal} von EUR 100.521 zur Nachbesserung auf Basis des
gerichtlichen Vergleiches im Verfahren zur Uberpriifung des Umtauschverhéltnis-
ses Quanmax AG bzw. S&T System Integration & Technology Distribution AG
(eingetragen am 6. Oktober 2017);

Sachkapitalerh6hung ,S&T Deutschland Holding AG* (hun Kontron S&T AG) im
Ausmal? von EUR 6.599.050 (eingetragen am 7. Oktober 2017);

10%ige Barkapitalerhdhung mit Bezugsrechtsausschluss im Ausmal von
EUR 5.761.743 unter kombinierter Ausnutzung des Genehmigten Kapital Il sowie
des Genehmigten Kapital 2017 (eingetragen am 18. November 2017);

Zweite Kapitalerhdhung im Ausmald von EUR 4.214 zur Nachbesserung auf Basis
des gerichtlichen Vergleiches im Verfahren zur Uberprifung des Umtauschver-
héltnisses Quanmax AG bzw. S&T System Integration & Technology Distribution
AG (eingetragen am 19. Dezember 2017).

Aus dem genehmigten Kapital Il (§ 5 Abs 6 der Satzung) von bis zu TEUR 18.116 stehen nach
Abschluss der vorgenannten MaRRnahmen noch EUR 768.868 zur Verfigung. Aus dem ge-
nehmigten Kapital 2017 (8 5 Abs 5 der Satzung) von bis zu TEUR 10.000 stehen aufgrund der
Ausgabe von EUR 1.382.623 im Rahmen der 10%igen Barkapitalerhdhung im November 2017
noch EUR 8.617.377 zur Verfigung.

Bedingtes Kapital:

In der Hauptversammlung vom 25. Juni 2015 erfolgte die Beschlussfassung tber die bedingte
Erh6hung des Grundkapitals gemal § 159 Abs. 2 Z 3 AktG und zwar in der Weise, dass das
Grundkapital um bis zu TEUR 420 durch Ausgabe von bis zu 420.000 Stiick auf Inhaber lau-
tende Stiickaktien, zum Zweck der Bedienung von Aktienoptionen im Rahmen des Aktienop-
tionsprogramms 2014 an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens erhéht wird (,,Bedingtes Kapi-
tal I).
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Des Weiteren erfolgte die Beschlussfassung Uber die bedingte Erhdhung des Grundkapitals
gemall § 159 Abs. 2 Z 3 AktG und zwar in der Weise, dass das Grundkapital um bis zu
TEUR 2.580 durch Ausgabe von bis zu 2.580.000 Stiick auf den Inhaber lautende Stiickaktien,
zum Zweck der Bedienung von Aktienoptionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms
2015 an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens erhéht wird (,,Bedingtes Kapital 11*).

Im Geschéftsjahr 2017 erfolgte eine Erhdhung des Grundkapitals um 170.000 Aktien aus der
Ubertragung von Aktien (Vj: 706.833) aus dem Bedingten Kapital | zur Bedienung von Optio-
nen aus dem Aktienoptionsprogramm 2014 und aus dem Bedingten Kapital Il zur Bedienung
von Optionen aus dem Aktienoptionenprogramm 2015 und dem Aktienoptionenprogramm
2015 - Tranche 2016.

Ansonsten bestehen keine Befugnisse der Mitglieder des Vorstandes, die sich nicht unmittel-
bar aus dem Gesetz ergeben, dies auch insbesondere hinsichtlich der Mdglichkeit, Aktien
auszugeben oder zurlckzukaufen.

Eigene Anteile:

Die bisher bestehende, in der ordentlichen Hauptversammlung vom 30. Mai 2014 erteilte
Ermachtigung zum Rickkauf von eigenen Aktien, wurde mit Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 14. Juni 2016 widerrufen und der Vorstand gleichzeitig erméchtigt, auf den Inhaber
lautende Stiickaktien der Gesellschaft im Ausmal? von bis zu 10% des Grundkapitals der Ge-
sellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab 14. Juni 2016 sowohl Uber die
Borse als auch auBerbérslich zu erwerben. Die Aktien dirfen zu einem Gegenwert erworben
werden, der den Borsenkurs der letzten 5 Borsentage vor dem Erwerb um nicht mehr als 10%
Uber- bzw. unterschreitet. Der Vorstandsbeschluss und das jeweilige darauf beruhende Riick-
kaufprogramm sind einschlie8lich von dessen Dauer zu verotffentlichen. Der Vorstand wird
auBerdem ermdachtigt, eigene Aktien nach erfolgtem Riickerwerb ohne weiteren Hauptver-
sammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Anderungen der Satzung,
die sich durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschlie3en.

Ferner ist der Vorstand erméchtigt, die gemal? § 65 Abs. 1 Z 8 und Abs. 1a und 1b Aktienge-
setz erworbenen eigenen Aktien auf andere Weise als tiber die Borse oder durch dffentliches
Angebot zu verauflern, ndmlich zum Zweck der Ausgabe dieser Aktien gegen Sacheinlagen
von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesell-
schaften im In- oder Ausland oder von sonstigen Vermégensgegenstanden (z.B. Patente) und
hierbei auch die allgemeinen Bezugsrechte der bestehenden Aktionére auszuschliefl3en.

Als maRgeblicher Borsenkurs gilt der durchschnittliche Schlusskurs fur Aktien der Gesellschaft
im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems tretenden Nachfolgesystem)
an der Wertpapierborse Frankfurt/Main wahrend der letzten funf Handelstage vor dem Er-
werb der Aktien. Der Vorstand hat von seinem Recht, eigene Aktien zu erwerben, im Berichts-
jahr 2017 keinen Gebrauch gemacht.
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Kapitalrticklage:

Die Kapitalrticklage beinhaltet im Wesentlichen die gezahlten Agios aus durchgefuhrten Kapi-
talerh6hungen, die Verrechnung von Differenzbetragen aus dem Erwerb bzw. der VerauRe-
rung von Anteilen ohne beherrschenden Einfluss sowie die Gegenbuchung des aus der Be-
wertung der Aktienoptionsprogramme erfassten Personalaufwandes.

Sonstige Eigenkapitalbestandteile:

Die sonstigen Eigenkapitalbestandteile beinhalten erfolgsneutrale Eigenkapitalveranderungen
wie Neubewertungen gemaf IAS 19, Gewinne und Verluste aus als zur Veraul3erung klassifi-
zierten Wertpapieren und Wahrungsumrechnungsdifferenzen.

Dividende:

Auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat beschloss die Hauptversammlung der S&T AG
am 27. Juni 2017, aus dem zum 31. Dezember 2016 im Einzelabschluss nach UGB ausgewie-
senen Bilanzgewinn der S&T AG in Hohe von EUR 28.173.092,36 eine Dividende in Hohe von
EUR 0,10 pro dividendenberechtigter Aktie auszuschutten und den verbleibenden Restbetrag
auf neue Rechnung vorzutragen. Die Dividende stellt fir Osterreichische ertragsteuerliche
Zwecke eine Einlagenriickzahlung gemal? § 4 Abs. 12 EStG dar. Ab Freitag, den 30. Juni 2017,
wurde der Borsenhandel Ex-Dividende durchgefiihrt. Die Auszahlung der Dividende erfolgte
ab 4. Juli 2017.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss:

Die Anteile ohne beherrschenden Einfluss zeigen die auf andere Gesellschafter entfallenden
Anteile am Eigenkapital von Tochtergesellschaften. Die Anteile haben sich wie folgt entwi-
ckelt:

2017 2016

Anteile ohne beherrschenden Einfluss zum 1. Janner 87.022 2.431
Zugang Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 77.440
Auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss entfallendes Periodenergebnis 6.863 5.842
Erwerb von Anteilen ohne beherrschenden Einfluss -62.208 41
Dividenden an Gesellschafter ohne beherrschenden Einfluss -2.118 -1.358
Auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss entfallendes sonstiges Ergeb- -2.683 949
nis

Abgang Anteile ohne behrrschenden Einfluss aufgrund Endkonsolidie- -131 1677
rung

Anteile ohne beherrschenden Einfluss zum 31. Dezember 26.745 87.022

Die Zugéange des Geschéftsjahres 2016 betrafen den erstmaligen Ansatz der Anteile ohne
Beherrschung im Zusammenhang mit der Erstkonsolidierung der NES OE Vertriebs-GmbH,
Osterreich, der BIT IT! Service GmbH, Deutschland, der S&T prosigma GmbH, Osterreich, so-
wie der Kontron AG, Deutschland.

Der Erwerb von Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zeigt die Verédnderungen aufgrund
der Aufstockung der von S&T gehaltenen Anteile. Dies betrifft im Geschéftsjahr 2017 den
Erwerb von 62,39% an der Kontron S&T AG (vormals Kontron AG) in Hohe von TEUR 59.133
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sowie den Erwerb des ausstehenden 48%-Anteils an der S&T Appliances Security GmbH in
Hohe von TEUR -135 (siehe dazu Abschnitt A. ,Veranderungen Konsolidierungskreis 2017%).

Die Reduktion der Anteile ohne beherrschenden Einfluss in Hohe von TEUR -3.341 resultiert
mit TEUR -3.210 aus dem Erwerb eigener Anteile an der Kontron S&T AG.

Die nachstehende Tabelle zeigt zusammengefasste Finanzinformationen vor konzerninternen
Eliminierungen zu jedem Tochterunternehmen mit wesentlichen Anteilen ohne beherrschen-
den Einfluss:

Kontron Guppe Kontron Canada Inc.  Affair OOO (Teilkon-
(Teilkonzern) zern)

31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Langfristige Vermogenswerte 113.216 8.087 13.268
Kurzfristige Vermogenswerte 176.809 42.857 18.084
Langfristige Schulden 21.993 1.645 21
Kurzfristige Schulden 100.015 14.405 17.600
Reinvermdgen 168.017 34.894 13.371
Eigentumsanteil/Stimmrechte Anteile 6,13% 49% 52%
ohne beherrschenden Einfluss
Buchwert der Anteile ohne beherr- 21.947 15.144 3.407
schenden Einfluss

1-12/2017 1-12/2017 1-12/2017
Anteiliger Gewinn/Verlust der Anteile 6.241 4413 687
ohne beherrschenden Einfluss
Anteiliges sonstiges Ergebnis der -2.297 -2.057 -321
Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Dividenden an Anteile ohne beherr- 1.740 1.740 50
schenden Einfluss

-64 -



Kontron Guppe

Kontron Canada Inc.

Affair OO0 (Teilkon-

(Teilkonzern) zern)

31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Langfristige Vermdgenswerte 112.259 8.792 13.150
Kurzfristige Vermdgenswerte 143.885 42.755 15.100
Langfristige Schulden 25.590 510 59
Kurzfristige Schulden 118.877 17.398 14.920
Reinvermdgen 111677 33.639 13.271
Eigentumsanteil/Stimmrechte Anteile 70,1% 49% 52%
ohne beherrschenden Einfluss
Buchwert der Anteile ohne beherr- 66.737 14.529 3.091
schenden Einfluss

12/2016 12/2016 1-12/2016

Anteiliger Gewinn/Verlust der Anteile 3.781 622 977
ohne beherrschenden Einfluss
Anteiliges sonstiges Ergebnis der 170 30 756
Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Dividenden an Anteile ohne beherr- 0 0 602

schenden Einfluss

(21)

Finanzielle Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen finanziellen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

31.12.2017 31.12.2016

Gesamt da.vo.n da.vo.n Gesamt da.vo.n da.vo.n

langfristig  kurzfristig langfristig  kurzfristig

Anleihe 2013-2018 14.956 0 14.956 14.956 14.956 0
Akquisitionsdarlehen 48.945 36.511 12434 29.344 26.717 2.626
Sonstige Darlehen 34.620 32.184 2437 32.982 32477 505
Kontokorrentkredite 12.615 0 12.615 15.710 0 15.710
Sonstige 3.997 0 3.997 627 0 627
Summe Finanzielle Verbindlichkeiten = 115.134 68.694 46.440 93.619 74.151 19.468

Unternehmensanleihe 2013-2018

Die S&T AG hat im Mai 2013 eine Unternehmensanleihe tber EUR 15 Mio. emittiert (Freiver-
kehr der Frankfurter Wertpapierbdrse, WKN: A1HJLL). Die Anleihe ist mit jahrlich 7,25% ver-
zinst und hat eine Laufzeit bis 22. Mai 2018. Die Verbindlichkeit wurde mit dem Ruckzah-
lungsbetrag abzlglich der Emissionskosten bilanziert. Die Emissionskosten werden entspre-
chend der Laufzeit der Anleihe verteilt, die Zinszahlung erfolgt jahrlich zum 22. Mai des Jah-
res. Die auf das Jahr 2017 entfallenden und erst im Jahr 2018 zur Zahlung félligen Zinsen
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wurden in den Finanzaufwendungen erfasst und sind in der Bilanz unter dem Posten kurzfris-
tige finanzielle Verbindlichkeiten abgegrenzt.

Akquisitionsdarlehen

Im Geschaftsjahr 2016 hat die S&T AG den Erwerb des 29,9% Anteils an der Kontron AG,
Augsburg, Deutschland, teilweise durch die Aufnahme eines Darlehens finanziert. Der zum 31.
Dezember 2016 aushaftende Betrag betrdgt TEUR 20.342. Das Darlehen hatte eine maximale
Laufzeit bis Oktober 2019 und ist mit 4% verzinst. Das Darlehen wurde am 30. Juni 2017 inkl.
der aushaftenden Zinsen zur Ganze getilgt.

Die S&T AG hat im Geschéftsjahr 2016 ein Darlehen fir die im November 2015 erworbenen
Anteile an der GADAGROUP ROMANIA SRL aufgenommen. Der zum 31. Dezember 2017 aus-
haftende Betrag belauft sich auf TEUR 1.858. Der langfristige Anteil des Darlehens betragt
TEUR 1.114, der kurzfristige Anteil betragt TEUR 744. Das Darlehen wird durch halbjéhrliche
Kapitalraten getilgt und hat eine Laufzeit bis 31. Marz 2020. Die Verzinsung betragt rund
1,5%.

Die S&T Deutschland GmbH hat den im Geschéftsjahr 2016 getatigten Erwerb der Anteile an
der BIT IT! Service GmbH teilweise mit einem Darlehen finanziert. Der zum 31. Dezember
2016 aushaftende Betrag belief sich auf TEUR 200 und hatte eine Laufzeit bis 31. Méarz 2017
und war mit 1,7% verzinst. Der aushaftende Betrag wurde zum 1. Méarz 2017 zur Ganze ge-
tilgt.

Die im Geschéftsjahr 2014 getatigten Anteilserwerbe an der Affair OOO, Moskau, Russische
Foderation, der S&T Mold srl, Chisinau, Moldawien, und des ausstehenden 50%-Anteils an
der S&T Serbia d.o.o., Belgrad, Serbien, wurden teilweise durch Darlehen finanziert. Das fur
die Akquisition der Anteile an der Affair OOO aushaftende Darlehen betragt zum 31. Dezem-
ber 2017 TEUR 2.327 (Vj: TEUR 2.992) und ist abztglich der Uber die Laufzeit zu verteilenden
Geldbeschaffungskosten bilanziert. Der langfristige Anteil belduft sich auf TEUR 1.662 (Vj:
TEUR 2.327), der kurzfristige Anteil des Darlehens betrdgt TEUR 665 (Vj: TEUR 665). Das Dar-
lehen wird durch halbjéhrlich fallige Kapitalraten getilgt und hat eine Laufzeit bis 30. Juni
2021. Die Darlehensvereinbarung hat eine Verzinsung von 2,5% und sieht als Besicherung die
Verpfandung der Geschéftsanteile der Affair OOO vor.

Fur die Akquisitionen der Anteile an der S&T Mold srl, und der S&T Serbia d.o.o., bestehen
zwei Darlehen. Der aushaftende Betrag zum 31. Dezember 2017 belauft sich auf TEUR 2.359
(Vj: TEUR 3.408) und ist abziiglich der tber die Laufzeit zu verteilenden Geldbeschaffungskos-
ten bilanziert. Der langfristige Anteil der Darlehen betragt TEUR 1.311 (Vj: TEUR 2.359), der
kurzfristige TEUR 1.048 (Vj: TEUR 1.048). Die Darlehensvereinbarungen haben eine Verzinsung
von rund 1,5%, werden vierteljahrlich getilgt und haben eine Laufzeit bis 31. Méarz 2020.

Zur Refinanzierung der Akquisitionskosten fiir die Kontron AG bzw. fir den Erwerb weiterer
Anteile an der Kontron AG bzw. S&T Deutschland Holding AG (nun Kontron S&T AG) wurde
im Juni 2017 ein Darlehen tber TEUR 45.000 aufgenommen. Der aushaftende Darlehensbe-
trag betrdgt zum 31. Dezember 2017 TEUR 42.401 (Vj: 0) und ist abziglich der Gber die Lauf-
zeit zu verteilenden Geldbeschaffungskosten bilanziert. Der langfristige Anteil belduft sich auf
TEUR 32424 (Vj: TEUR 0), der kurzfristige Anteil des Darlehens betragt TEUR 9.977 (Vj:
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TEUR 0). Das Darlehen wird durch vierteljahrlich féllige Kapitalraten getilgt und hat eine Lauf-
zeit bis 31. Janner 2022. Die Darlehensvereinbarung hat eine fixe Verzinsung von 1,32%

Sonstige Darlehen

Im Geschaftsjahr 2016 hat die S&T AG einen wesentlichen Teil der Finanzierungsstruktur neu
geregelt. Zwei bestehende Kreditlinien Uber insgesamt TEUR 9.000 wurden im Zuge einer
Neugewahrung einer Linie tber TEUR 30.000 abgeldst. Die zum 31. Dezember 2017 voll aus-
genutzte Kreditlinie hat eine Laufzeit bis 30. Juni 2021 und ist mit rund 1,35% verzinst.

Die Finanzierungslinie in H6he von TEUR 30.000 ist mit Pfandrechten von TEUR 3.500 und
EUR 2.000 ob des Baurechtswohnungseigentums Industriezeile 35, 4020 Linz, besichert.

Per 3. Oktober 2017 hat die S&T AG im Zusammenhang mit einer Finanzierung von Software-
lizenzen ein Darlehen beim Hersteller tber TEUR 693 aufgenommen, welches per 31. Dezem-
ber 2017 mit TEUR 670 aushaftend war. Das Darlehen ist monatlich tilgend bis 31. Oktober
2022 bei einem Zinssatz von 0,0%.

Des Weiteren bestehen zum 31. Dezember 2017 Entwicklungsforderungsdarlehen in Hohe
von TEUR 2.000 (Vj: TEUR 2.256). Die Laufzeiten liegen zwischen 31. Méarz 2019 bis 31. De-
zember 2021, die vereinbarte Verzinsung betragt 1,7% - 2,2%.

Zur Finanzierung eines Kundenprojektes besteht ein Darlehen im Gesamtbetrag von
TEUR 356 (Vj: TEUR 747). Die Laufzeit ist bis 20. November 2018 vereinbart, die Verzinsung
betragt 2,16%.

Investitionskredit

Es bestehen keine Investitionskredite. Der zum 31. Dezember 2015 aushaftende Investitions-
kredit zur Sanierung und Modernisierung des Betriebsgeb&audes Industriezeile 35 in Linz, mit
einer ursprunglichen Laufzeit bis 30. Juni 2019, wurde im Geschéftsjahr 2016 vorzeitig getilgt.

Kontokorrentkredite und Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Am 31. Dezember 2017 bestanden kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten aus der Ausnut-
zung von Kontokorrentkreditvereinbarungen bzw. kurzfristigen Uberziehungskrediten von
insgesamt TEUR 12.615 (Vj: TEUR 15.710). Der Zinssatz fiur Kontokorrentkredite liegt zwischen
1,1% und 8% (Vj: 1,1% bis 6,5%).

Zur Sicherstellung von Kontokorrentverbindlichkeiten von Tochterunternehmen wurden For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 3.277 (Vj: TEUR 4.353) im Rah-
men einer Globalzession zur Sicherung dieser kurzfristigen Finanzschulden abgetreten und
Vorratsbestéande in Hohe von TEUR 1.650 (Vj: TEUR 0) verpfandet.

Bei den am Bilanzstichtag erfassten Finanzverbindlichkeiten sind im Berichtszeitraum keine
Zahlungsstorungen hinsichtlich der Tilgungs- und Zinszahlungen, des Tilgungsfonds oder der
Tilgungsbedingungen der Verbindlichkeiten aufgetreten.

Die sonstigen Finanzverbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen Leasingverpflichtungen.
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(22) Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Die in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie
folgt:

2017 2016

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 8.749 3.569
Verbindlichkeiten fir bedingte Gegenleistungen aus Unternehmenswerben 9.463 14.609
Verbindlichkeiten aus Unternehmenserwerben 969 1177
Verbindlichkeiten gegentiber Forschungsférderungsgesellschaft 861 832
Summe finanzielle sonstige langfristige Verbindlichkeiten 20.042 20.187
Abgegrenzte Umsatzerlose 14,637 7.563
Abgrenzung fiir zu erbringende Leistungen 0 12.713
Sonstige 540 898
Summe nicht finanzielle sonstige langfristige Verbindlichkeiten 15.177 21.174
Summe sonstige langfristige Verbindlichkeiten 35.219 41.361

Die Abgrenzung fur zu erbringende Leistungen des Geschéftsjahres 2016 betraf zukinftige
Abnahmeverpflichtungen der Kontron Gruppe im Rahmen einer strategischen Partnerschaft
mit der Ennoconn Corporation. Wesentlicher Teil dieser strategischen Partnerschaft sind Ein-
kaufsverpflichtungen der Kontron Canada Inc. und anderer Gesellschaften des Kontron-
Konzerns zu Gunsten der Ennoconn Gruppe. Die Verpflichtungen haben eine Laufzeit bis
2019. Im Geschaftsjahr 2017 wurden diese Verpflichtungen umklassifiziert und werden nun-
mehr als Ruckstellungen ausgewiesen.

Die langfristigen Verbindlichkeiten fur bedingte Gegenleistungen aus Unternehmenserwer-
ben betragen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 TEUR 9.463 (Vj: TEUR 14.609). Davon
entfallen TEUR 1.212 (Vj: TEUR 8.070) auf im laufenden Geschaftsjahr getatigte Akquisitionen.

Der beizulegende Zeitwert der bedingten Gegenleistungen zum 31. Dezember 2017 repra-
sentiert die beste Schatzung des Managements und wird anhand der Discounted-Cashflow-
Methode ermittelt. Er stellt einen beizulegenden Zeitwert der Stufe 3 dar.

Die bedingte Gegenleistung aus dem Erwerb von 61,38% der Linforge Technologies GmbH,
Wien, Osterreich, berechnet sich aus den Ergebnissen nach Ertragsteuern der Geschaftsjahre
2017 bis 2018. Die erwartete variable Kaufpreiszahlung wurde mit TEUR 117 berechnet. Die
Gegenleistung fur den Erwerb von weiteren 38,62% berechnet sich aus den durchschnittli-
chen Ergebnissen der Geschaftsjahre 2017-2020. Der beizulegende Zeitwert der bedingten
Gegenleistung fur den Erwerb der weiteren 38,62% wurde mit TEUR 1.076 berechnet.

Die wesentlichen Inputfaktoren bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der beding-
ten Gegenleistung stellen sich wie folgt dar:
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Bandbreite der erwarteten Ergebnisse nach Ertragsteuern in den Geschéftsjahren
2017-2020: TEUR 51 — TEUR 1.187
Abzinsungssatz: 0%

Die bedingte Gegenleistung aus dem Erwerb von 49% der S&T Smart Energy GmbH, Linz,
Osterreich, berechnet sich aus den Ergebnissen vor Ertragsteuern der S&T Smart Energy
GmbH sowie weiterer S&T Konzerngesellschaften im Smart Energy Bereich der Geschéftsjahre
2016 bis 2022. Die erwartete variable Kaufpreiszahlung wurde mit TEUR 2.968 berechnet.

Die wesentlichen Inputfaktoren bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der beding-
ten Gegenleistung stellen sich wie folgt dar:
Bandbreite der erwarteten Ergebnisse vor Steuern in den Geschéftsjahren 2016-2022:
TEUR 0 — TEUR 1.132
Abzinsungssatz: 1,6%

Die bedingte Gegenleistung aus dem Erwerb der Amanox Solutions AG, Bern, Schweiz, be-
rechnet sich aus den Ergebnissen der operativen Geschéftstatigkeit vor Zinsen und Ertrag-
steuern nach lokaler Rechnungslegung der Geschéftsjahre 2016-2018. Der bedingte Kaufpreis
fur das Ergebnis des Geschéftsjahres 2016 wurde in 2017 bezahlt. Der beizulegende Zeitwert
der bedingten Gegenleistung fir die Ergebnisse der Geschéftsjahre 2017-2018 wurde mit
TEUR 1.050 berechnet. Die Gegenleistung fiir den Erwerb von weiteren 48,8% berechnet sich
aus den durchschnittlichen Ergebnissen der operativen Geschaftstatigkeit vor Zinsen und
Ertragsteuern der Geschaftsjahre 2017-2019 bzw. 2019-2021, wobei pro Zeitraum jeweils
24,4% der Anteile Ubertragen werden. Der beizulegende Zeitwert der bedingten Gegenleis-
tung fur den Erwerb der weiteren 48,8% wurde mit TEUR 2.529 berechnet.

Die wesentlichen Inputfaktoren bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der beding-
ten Gegenleistung stellen sich wie folgt dar:
Bandbreite der erwarteten Ergebnisse vor Zinsen und Ertragsteuern in den Geschéfts-
jahren 2017-2021: TEUR 698 — TEUR 1.628
Abzinsungssatz: 1,5%

Weitere bedingte Gegenleistungen bestehen fir den Erwerb der ,Novotech* Elektronik
GmbH, Engerwitzdorf, Osterreich, der BIT IT! Service GmbH, Neuwied, Deutschland, der
Kapsch s.r.0., Bratislava, Slowakei, sowie flr den Erwerb des 48%-Anteils an der S&T Security
Appliances GmbH, Linz, Osterreich. Wesentliche Inputfaktoren bei der Ermittlung der beizule-
genden Zeitwerte der bedingten Gegenleistungen stellen das Ergebnis nach Steuern bzw. das
Ergebnis der operativen Geschéftstatigkeit dar. Der kumulierte beizulegende Zeitwert aus
diesen bedingten Kaufpreisen wurde mit TEUR 856 berechnet.

Die bedingte Gegenleistung aus dem Erwerb der GADAGROUP ROMANIA SRL, Bukarest, Ru-
manien, definiert sich ausschlielilich durch variable Komponenten. Die Gegenleistung fur den
Erwerb von 52% berechnete sich aus dem durchschnittlichen EBITDA der Geschéftsjahre 2013
bis 2015, gemessen nach lokalen Rechnungslegungsstandards und wurde im Geschéftsjahr
2016 bezahlt. Die Gegenleistung fur den Erwerb von weiteren 16% errechnete sich aus dem
EBITDA des Geschéftsjahres 2016, gemessen nach lokalen Rechnungslegungsstandards, und
wurde im Jahr 2017 bezahlt. Die Gegenleistung fur den Erwerb der weiteren 32% berechnet
sich aus dem EBITDA der Geschéaftsjahre 2017 und 2018, wobei pro Geschéftsjahr jeweils 16%
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Ubertragen werden. Der beizulegende Zeitwert der bedingten Gegenleistung wurde mit
TEUR 3.369 berechnet.

Die wesentlichen Inputfaktoren bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der beding-
ten Gegenleistung stellen sich wie folgt dar:
Bandbreite des erwarteten EBITDA der GADAGROUP in den Geschéftsjahren 2017-
2018: TEUR 2.651 — TEUR 3.465
Abzinsungssatz: 2%

Bewertungsverfahren und Inputparameter bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
der Stufe 3:

Finanzinstrumente Bewertungsverfahren Inputparameter

Umsatzerldse und Ergebnisse der
strategischen Unternehmenspla-
nung, risikoadaquater Zinssatz
vor Steuern

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten Discounted-Cashflow-Methode

Die Entwicklung der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3 stellt sich wie folgt dar:

Kurzfristiger Teil ~ Langfristiger Teil Gesamt
Stand 1. Janner 2016 6.630 11577 18.207
Zugang Akquisition 834 8.070 8.904
als Ertrag erfasst -47 -2.085 -2.132
als Aufwand erfasst 630 18 648
Zinsaufwand 31 170 201
Zahlung -6.597 -1.134 -7.731
Umbuchung 1.836 -1.836 0
Wahrungsumrechnungsdifferenz 0 -171 -171
Stand 31. Dezember 2016 3.317 14.609 17.926
Zugang Akquisition 317 1.007 1.324
als Ertrag erfasst -855 -4.030 -4.885
als Aufwand erfasst 130 245 375
Zinsaufwand 37 149 186
Zahlung -2.942 0 -2.942
Umbuchung 2517 -2.517 0
Wahrungsumrechnungsdifferenz 0 0 0
Stand 31. Dezember 2017 2521 9.463 11.984
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Die Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing stellen sich wie folgt dar:

2017 2016

Mindestleasing- Barwert der Mindestlea- Barwert der

zahlungen Mindestlea- sing-zahlungen Mindestlea-

sing-zahlungen sing-zahlungen

Bis zu einem Jahr 4118 3.997 660 627
Langer als ein Jahr und bis zu funf Jahren 1.783 1.181 1.278 743
Uber fiinf Jahre 12,593 7.568 7.938 2.826
18.494 12.746 9.876 4.196

Abzuglich des Zinsanteils -5.748 0 -5.680 0
Barwert der Mindestleasingzahlungen 12.746 12.746 4.196 4.196

(23) Ruckstellungen

Die in der Bilanz ausgewiesenen Ruckstellungen gliedern sich wie folgt:

2017 2016

Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen 1717 1.835
Ruckstellung fur Abfertigungen 2.965 2.446
Ruckstellung fur Jubildumsgelder 416 304
Sonstige langfristige Riickstellungen 16.121 7.021
Langfristige Ruckstellungen 31. Dezember 21.219 11.605
Ruckstellung fur Garantien- und Gewahrleistungen 6.625 6.417
Ruckstellung fur drohende Verluste 8.041 8.997
Ruckstellung fur Rechts- und Prozesskosten 3.956 3.405
Ruckstellung fir Restrukturierungskosten 7.010 19.490
Sonstige kurzfristige Rickstellungen 11.048 778
Kurzfristige Ruckstellungen 31. Dezember 36.680 39.087
Ruckstellungen gesamt 31. Dezember 57.898 50.692

Ruckstellung fiir Pensionsverpflichtungen
Leistungsorientierte Pensionszusagen bestehen gegentiber Mitarbeitern der Kontron S&T
Gruppe in Deutschland und Frankreich.

Gesetzliche Rahmenbedingungen und Beschreibung der Zusagen:

In Deutschland wird der gesetzliche Rahmen fir die betriebliche Altersversorgung (bAV)
durch das Betriebsrentengesetz (BetrAVG) vorgegeben, in dem die gesetzlichen Mindestan-
forderungen an die bAV verankert sind. Des Weiteren missen Regelungen und Urteile aus
dem Arbeitsrecht befolgt werden. Beim Altersversorgungssystem handelt es sich um Ruhe-
geld, das als
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Altersrente bei Ausscheiden mit oder nach Erreichen der festen Altersgrenze von 65
Jahren,

vorzeitige Altersrente bei Bezug der Altersrente aus der gesetzlichen Rentenversiche-
rung oder als

Invalidenrente bei Ausscheiden mit nachfolgender Erwerbsunfahigkeit

ausgezahlt wird. Die Rentenhdhe wird durch Gehaltsanpassungen nicht beeinflusst. Zum Bi-
lanzstichtag nehmen 10 Mitarbeiter (Vj.: neun) an dem Plan teil.

Aufgrund der gesetzlichen und tariflichen Bestimmungen in Frankreich ist das Unternehmen
verpflichtet, bei Pensionierung Einmalzahlungen an seine Mitarbeiter zu leisten. Die Zahlun-
gen sind tariflich geregelt und basieren auf der Dauer der Betriebszugehdorigkeit sowie dem
Endgehalt vor der Pensionierung. Ein Mitarbeiter, der die Firma vor dem Renteneintritt ver-
lasst, unabhangig davon, ob freiwillig oder durch den Arbeitgeber veranlasst, erhélt keine
Zahlung. Zum Bilanzstichtag nehmen 91 Mitarbeiter (Vj.: 103) an dem Plan teil.

Bestehende Risiken

In Deutschland ist die Versorgungsordnung fir Neueintritte geschlossen; die versorgungsfa-
higen Gehélter der beglnstigten Mitarbeiter sind festgeschrieben. Die Risiken beschréanken
sich im Wesentlichen auf die Zinsentwicklung und Langlebigkeit.

In Frankreich beschrankt sich ebenfalls das Risiko im Wesentlichen auf die Risiken der Zins-
entwicklung und der Langlebigkeit. Als weiteres finanzielles Risiko lasst sich das ,Fluktuati-
onsrisiko" benennen (da die Mitarbeiter bei Verlassen des Unternehmens vor Erreichen der
Altersgrenze keinen Anspruch aus dem Plan haben). Der Plan ist nicht durch Planvermédgen
abgedeckt, was fur kleinere Unternehmen marktiblich ist.

Ruckstellung fur Abfertigungen

Verpflichtungen aus Abfertigungen fiir Mitarbeiter in Osterreich, deren Dienstverhéltnis vor
dem 1. Janner 2003 begonnen hat, werden durch leistungsorientierte Plane abgedeckt. Dabei
handelt es sich um einmalige Abfindungen, die aufgrund arbeitsrechtlicher Vorschriften bei
Kindigung von Arbeitnehmern sowie regelméaRig bei Pensionsantritt an Mitarbeiter bezahlt
werden missen. Die HBhe richtet sich nach der Anzahl der Dienstjahre und der Hohe der
Bezlige.

Verpflichtungen aus Abfertigungen fur Mitarbeiter in auslandischen Tochtergesellschaften
stellen ebenfalls einmalige Abfindungen aufgrund arbeitsrechtlicher Vorschriften dar, die bei
Beendigung des Arbeitsverhéltnisses bezahlt werden missen. Die H6he des Anspruchs richtet
sich nach der Dienstzeit und der Hohe der Beziige.
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Der Bewertung der Verpflichtung liegen die folgenden versicherungsmathematischen An-
nahmen zugrunde:

Versicherungsmathematische

Annahmen 2017 Osterreich Slowenien
Abzinsungsfaktor 1,80% 3,25% 1,50%
. . AVO 2008-P fiir Polish Life Expectancy Mortality Tables Slo-
AR D N Pl g2l Angestellte Tables 2013 venia 2007
. keine Fluktuation altersabhéngig: 2,00% - altersabhéngig: 1,00%
Fluktuation bericksichtigt 20,00% - 8,00%
Gehaltssteigerungen 2,00% 4,00% 1,60% - 2,20%

Versicherungsmathematische

Annahmen 2016 Osterreich Slowenien
Abzinsungsfaktor 1,75% 3,50% 1,50%
. . AVO 2008-P fiir Polish Life Expectancy Mortality Tables Slo-
AR D N Pl g2l Angestellte Tables 2013 venia 2007
. keine Fluktuation altersabhéangig: 2,00% - altersabhéngig: 1,00%
Fluktuation beriicksichtigt 20,00% - 8,00%
Gehaltssteigerungen 3,00% 3,00% 1,40% - 2,20%

Die Entwicklung des Barwerts der leistungsorientierten Abfertigungsverpflichtungen stellt
sich wie folgt dar:

2017 2016

Barwert der Abfertigungsverpflichtungen 1. Janner 2.446 2.026
Dienstzeitaufwand 192 171
Zinsaufwand 51 46
Neubewertungen -304 185
gezahlte Leistungen -82 =227
Anderung Konsolidierungskreis 659 248
Verénderungen aus Wahrungsumrechnung 3 -3
Barwert der Abfertigungsverpflichtung 31. Dezember 2.965 2.446

Der Dienstzeitaufwand wird in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Perso-
nalaufwand erfasst; der Zinsaufwand wird in den Finanzaufwendungen ausgewiesen.
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Die Neubewertungen setzen sich wie folgt zusammen:

Anderungen demografischer Annahmen 0 0
Anderungen finanzieller Annahmen 297 -140
Erfahrungsbedingte Anpassungen 7 -47
Erfasste Gewinne (+) / Verluste (-) aus Neubewertungen 304 -187

Die Gewinne/Verluste aus Neubewertungen werden in der Periode ihres Entstehens im sons-
tigen Ergebnis (OCI) im Eigenkapital erfasst.

Eine Sensitivitdtsanalyse der fir die Berechnung der erwarteten leistungsorientierten Anspri-
che als wesentlich erachteten versicherungsmathematischen Annahmen zeigt die nachfol-
gend dargestellten Auswirkungen auf den Barwert der Verpflichtung:

Auswirkung auf die Verpflichtung

31.12.2017 (ﬁrir:]izrrl\l:wge Erhéhung der Annahme V;;“;\?S;:‘;ﬂ
Abzinsungssatz 0,25% -103 111
Zukiinftige Gehaltssteigerung 0,25% 107 -102
31.12.2016

Abzinsungssatz 0,25% -100 97
Zukunftige Gehaltssteigerung 0,25% 95 -97

Die Sensitivitatsanalyse basiert auf der Anderung einer Annahme, wahrend alle anderen An-
nahmen konstant gehalten werden. In der Realitat ist es aber eher unwahrscheinlich, dass
diese EinflussgroflRen nicht korrelieren.

Fur Mitarbeiter in Osterreich, deren Dienstverhéltnis am oder nach dem 1. Janner 2003 be-
gonnen hat, werden Beitrage iHv 1,53% der Bezlige an eine externe Mitarbeitervorsorgekasse
bezahlt. Die Zahlungen fir diesen beitragsorientierten Versorgungsplan betrugen im Ge-
schaftsjahr 2017 TEUR 274 (Vj: TEUR 166) und wurden im Personalaufwand erfasst.
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Sonstige Ruckstellungen
Die sonstigen langfristigen Riickstellungen haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Garantien- und Gewahr-

LT Sonstige Gesamt
Stand 1. Janner 2017 1.031 5.990 7.021
Anderung Konsolidierungskreis 0 4.401 4.401
Zufihrung 616 212 828
Umgliederung -104 5.026 4,922
Verbrauch -599 0 -599
Auflésung -3 -349 -352
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen -91 -10 -101
Stand 31. Dezember 2017 850 15.270 16.120

Die Umgliederungen betreffen im Wesentlichen Einkaufsverpflichtungen und den daraus
drohenden Schadenersatzverpflichtungen der Kontron-Gruppe zu Gunsten der Ennoconn
Corporation. Diese Verpflichtungen wurden im Rahmen der vorlaufigen Kaufpreisallokation
fur die Kontron-Gruppe im Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2016 als sonstige langfristige
Verbindlichkeit ausgewiesen und im Zuge der Finalisierung der Kaufpreisallokation im Ge-
schaftsjahr 2017 entsprechend der Klassifizierung der Einkaufsverpflichtungen als drohende
Schadenersatzverpflichtungen als Rickstellung umklassifiziert. Weitere Umgliederungen er-
folgten auf Grund des geédnderten Fristigkeitenausweises.

Die sonstigen kurzfristigen Rickstellungen haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Garantien-
und Rechts- und Drohende Restruk- Sonstige
Gewahr- ProzeRkosten Verluste turierung g

leistungen
Stand 1. Janner 2017 6.417 3.405 8.997 19.490 778 39.087
Anderung Konsolidi- 757 0 3.246 0 20 4023
erungskreis
Zufiihrung 1.482 758 1.306 2.262 4011 9.819
Umgliederungen 104 61 1.023 0 6.264 7.452
Verbrauch -1.024 -250 -5.316 -11.917 -22 -18.529
Aufloésung -1.086 -36 -1.231 -2.453 0 -4.806
Wahrungsumrech- -26 18 17 372 -3 - 366
nungsdifferenzen
Sl S bl 6.624 3.956 8.042 7010  11.048  36.680

2017

Die Umgliederungen betreffen im Wesentlichen die kurzfristig auszuweisenden Einkaufsver-
pflichtungen und den daraus drohenden Schadenersatzverpflichtungen der Kontron-Gruppe
zu Gunsten der Ennoconn Corporation. Diese Verpflichtungen wurden im Rahmen der vorlau-
figen Kaufpreisallokation fur die Kontron-Gruppe im Geschaftsbericht zum 31.12.2016 als
sonstige langfristige Verbindlichkeit ausgewiesen und im Zuge der Finalisierung der Kauf-
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preisallokation im Geschaftsjahr 2017 entsprechend der Klassifizierung der Einkaufsverpflich-
tungen als drohende Schadenersatzverpflichtungen als Rickstellung umklassifiziert. Weitere
Umgliederungen erfolgten auf Grund des geénderten Fristigkeitenausweises.

Die Ruckstellung fir Restrukturierungsaufwendungen resultiert aus der Kontron S&T AG,
Augsburg, Deutschland. Der wesentliche Anteil davon entféllt auf Malinahmen im Personal-
bereich, mit deren Umsetzung bereits vor der Erlangung der Beherrschung durch die S&T AG
begonnen wurde. Im Geschaftsjahr 2017 wurde weitere, Uber den urspringlichen Umfang
hinausgehende RestrukturierungsmaRnahmen beschlossen, die im Wesentlichen den Perso-
nalbereich betreffen.

(24) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben alle
eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

(25) Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich folgendermalien:

2017 2016

Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer und Lohnsteuer 12.251 8.124
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitarbeitern 11.232 14.824
Verbindlichkeiten Sozialabgaben 2.166 1.704
Kurzfristige Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.988 4.706
Abgegrenzte Verbindlichkeiten - Personal 11472 8.639
Abgegrenzte Umsatzerldse 19.938 14.766
Einkaufsverpflichtungen 0 9.250
Erhaltene Anzahlungen 9.929 9.832
Summe nicht finanzielle Verbindlichkeiten 68.976 71.845
Kreditorische Debitoren und Gutschriften fir Kunden 280 373
Kurzfristiger Teil aus bedingten Gegenleistungen 2521 3.317
Abgegrenzte Verbindlichkeiten - Andere 17.478 17.460
Derivative Finanzinstrumente 45 0
Sonstige 11.127 9.327
Summe finanzielle Verbindlichkeiten 31.451 30.477
Summe sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 100.427 102.322
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Die anderen abgegrenzten Verbindlichkeiten setzen sich zum Bilanzstichtag, wie folgt, zu-

sammen:

2017 2016

Laufende Projekte 14.734 8.922
Ausstehende Eingangsrechnungen 388 4.968
Beratungskosten 338 781
Prifungskosten 164 1.589
Sonstige 1.854 1.200
Summe Abgegrenzte Verbindlichkeiten 17.478 17.460

E. Sonstige Erlauterungen

(26)  Erlauterung zur Konzerngeldflussrechnung

Die Konzerngeldflussrechnung zeigt Herkunft und Verwendung der Geldstréme unterteilt
nach Cashflow aus operativer Tatigkeit sowie aus Investitions- und Finanzierungstatigkeit.

Die Zahlungsmittel der Konzerngeldflussrechnung umfassen alle in der Bilanz ausgewiesenen
liquiden Mittel, d.h. Kassenbestdnde und Guthaben bei Kreditinstituten, soweit sie innerhalb
von drei Monaten vom Zeitpunkt der Einlage verfugbar sind, abzuglich Kontokorrentverbind-
lichkeiten und Guthaben bei Kreditinstituten mit Verfligungsbe-schrankungen.

2017 2016

Kassenbestand 126 90
Guthaben bei Kreditinstituten 216.820 125.482
Liquide Mittel laut Konzernbilanz 216.946 125.572
Kontokorrentverbindlichkeiten -12.615 -15.710
Guthaben bei Kreditinstituten mit Verfigungsbeschrankungen -3.562 -6.061
Liquide Mittel gesamt 200.769 103.801

Die Cashflows aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit werden zahlungsbezogen er-
mittelt, der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit wird demgegeniber ausgehend vom Ergeb-
nis vor Ertragsteuern indirekt abgeleitet. Die Zinseinzahlungen werden der Investitionstatig-
keit, die Zinsauszahlungen der Finanzierungstatigkeit zugeordnet.

Zu Informationen betreffend der Zahlungswirksamkeit der Unternehmenserwerbe wird auf
Abschnitt A verwiesen.
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Die folgende Tabelle zeigt die Finanzverbindlichkeiten des Konzerns aufgeteilt in ihren zah-
lungswirksamen und zahlungsunwirksamen Anteil:

_ zahlungs- G, zahlungswirksame Verande-
wirksame Ver-
. rungen
anderungen
01.01.2017 neue Leasing-  Sonstige An- 5, 1557
verhaltnisse derungen
Anleihe 2013-2018 14.956 0 0 0 14.956
Akquisitionsdarlehen 62326 23.740 0 2501 83.565

und sonstige Darlehen

Finanzierungsleasing 4.196 3.081 5121 348 12.746

Sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten

81.478 26.821 5121 -2.153 111.267

Die sonstigen Anderungen beinhalten nicht zahlungswirksame Anderungen aus Ausgabeab-
schlagen fur Darlehen, geringfluigige Wéahrungsdifferenzen sowie die Umklassifizierung von
Guhaben bei Kreditinstituten mit Verfugungsbeschrankungen, die nicht Bestandteil der liqui-
den Mittel sind.

(27) Segmentberichterstattung

Der S&T Konzern verfugt zum 31. Dezember 2017 Uber folgende berichtspflichtige Ge-
schaftssegmente:

Segment ,IT Services: Das Geschéaftssegment IT Services umfasst Beratung und Ver-
trieb von Hard- und Softwareprodukten Dritter sowie deren Implementierung und Be-
trieb in der DACH-Region sowie Osteuropa. Das angebotene Portfolio beinhaltet die
Bereiche Planung (Consulting), Umsetzung (Integration) und Outsourcing von IT-
Dienstleistungen. Das Geschaftssegment ,ITServices beinhaltet die im Vorjahr als
~oervices DACH" und ,Services EE" ausgewiesenen Segmente.

Segment ,|OT Solutions”: Das Geschéaftssegment ,|OT Solutions* beinhaltet die selbst
entwickelten Produkte (Eigentechnologien) und Losungen der S&T-Gruppe fir die
Maérkte industrielle Automatisierung, Medizintechnik, Infotainment und Smart Energy.
In diesem Segment wird auch das Geschéaft der Kontron Teil-Gruppe auerhalb von
Nordamerika ausgewiesen. Das Geschéaftssegment ,IT Solutions* beinhaltet wesentli-
che Teile der im Vorjahr als ,,Appliances Security“ und ,Appliances Smart Energy"“ aus-
gewiesenen Segmente.

Segment ,Embedded Systems*: Das Segment Embedded Systems beinhaltet die ehe-
malige Geschéftstatigkeit der Kontron-Gruppe in den vertikalen Markten ,Transport
und Luftfahrt* sowie ,Kommunikation®, die im Vorjahr noch im Segment ,Appliances
Security” ausgewiesen wurden.
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Das EBITDA sowie das Bruttoergebnis (Umsatzerlose abzliglich Materialaufwand) der Ge-
schaftseinheiten werden vom Management getrennt tGberwacht, um Entscheidungen Uber die
Verteilung der Ressourcen zu féllen und um die Ertragskraft der Segmente zu bestimmen. Die
Entwicklung der Segmente wird anhand des EBITDA und des Bruttoergebnisses beurteilt und
in Ubereinstimmung mit dem Konzern-EBITDA und dem Bruttoergebnis im Konzernabschluss
bewertet.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschéaftssegmenten erfolgen zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten auf Basis Normalauslastung zuzlglich eines konzerneinheitlichen Auf-
schlags.

loT Embedded Konsoli-

Solutions Systems dierung /

Uberleitung
Umsatzerldse 386.810 320.291 174874 881.975

Innenumsatz -29.741 -65.101 -5.135 -99.977
Bruttoergebnis 117.004 136.485 61.485 314974
EBITDA 13.566 35.113 19.378 68.057
Abschreibungen -26.313 -26.313
Finanzertrage 569 569
Finanzaufwendungen -6.916 -6.916
Anteil am Ergebnis aus assoziierten -14 -14

Unternehmen

Ertragsteuern -6.013 -6.013
Periodenergebnis 29.370 29.370
Segmentvermégen 341.847 229.307 111.232 682.386
Segmentschulden 302.713 115.616 54.690 473.019
Segmentinvestitionen 11.223 12.336 5.686 29.245

IT Services loT Embedded Konsoli-

Solutions Systems dierung /

Uberleitung
Umsatzerldse 320.723 165.949 17.014 503.686

Innenumsatz -5.782 -4.990 -804 -11.576
Bruttoergebnis 89.144 73.281 6.496 168.921
EBITDA 10.681 22544 1.158 34.383
Abschreibungen -10.267 -10.267
Finanzertrage 333 888
Finanzaufwendungen -4.356 -4.356
Ertragsteuern 327 327
Periodenergebnis 20421 20421
Segmentvermdgen 218.211 248.001 92.994 559.206
Segmentschulden 228.568 148.245 50.865 427.678
Segmentinvestitionen 4341 4778 173 9.292
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Im Segment ,IT Services" werden alle Kosten fir die S&T AG (Headquarterkosten) erfasst, die
sich nicht funktional auf die Ubrigen Segmente verteilen lassen. Des Weiteren werden Aus-
wirkungen auf das Konzernergebnis, welche nicht mit der operativen Geschéaftstatigkeit der
Segmente in unmittelbaren Zusammenhang stehen, im Segment ,IT-Services" ausgewiesen.

Das Segmentvermdgen umfasst Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte, Bankguthaben,
Vorrate und Forderungen. Beteiligungen und der Goodwill werden generell nicht aufgeteilt.

Die Segmentschulden umfassen die kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten.

Informationen Uber geografische Gebiete:

2017 2016

Umsatzerldse Ia(]/zfr:insgg:; Umsatzerldse Iaczfr:itjig:;

Osterreich 73.625 44.620 60.117 31.823
Deutschland 172.958 41.143 39.209 47.410
Polen 86.659 2575 47.757 1.482
Rumanien 47.105 17.604 47717 19.285
Russland 37.909 5.683 31.579 5.320
Nordamerika 174.874 21321 17.014 34.622
Restliches Ausland 288.845 88.854 260.293 70.786
881.975 221.800 503.686 210.728

Der Konzern hat mit keinem einzelnen externen Kunden 10% oder mehr der berichteten Um-
satzerlOse erzielt.

(28) Zuséatzliche Informationen uUber Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte sdmtlicher im Kon-
zernabschluss erfasster Finanzinstrumente:

Kategorie Buchwert Beizulegender Zeitwert
IAS 39 Y 2017 2016 2017 2016
Finanzielle Vermégenswerte

Liquide Mittel 2 LaR 216946 125572
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 LaR 172404  168.583
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte ? LaR 12.946 9.739

Derivative Finanzinstrumente HfT 223 0 223 0

Langfristige finanzielle Vermogenswerte

Leasingforderungen 3.168 687
Sonstige Beteiligungen ° AfS 267 302
Langfristige Kundenfinanzierungen 2 LaR 13.588 10.852
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Sonstige langfristige finanzielle Ver- AfS 235 237 235
mogenswerte ¥

Summe finanzielle Vermégenswerte 419.777 315.972

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten

Anleihe ¥ FLAC 14.956 14.956 15.825
Bankverbindlichkeiten 2 FLAC 53.738 59.194

Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten 8.749 3.569
Bedingte Gegenleistungen aus Akquisitionen © FLAC 9.463 14.609 9.463
Andere ? FLAC 17.007 2.009

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten 3.997 627
Bankverbindlichkeiten 2 FLAC 42443 18.841

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2 FLAC 154.874 134.309

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Bedingte Gegenleistungen aus Akquisitionen © FLAC 2521 3.317 2521
Derivative Finanzinstrumente HfT 45 0 45
Andere ? FLAC 28.885 27.160

Summe finanzielle Verbindlichkeiten 336.678 278.591

D LaR: Kredite und Forderungen (Loans and receivables)
HfT: Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (Held for trading)
AfS: Zur VeraulRerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte (Available for Sale)
FLAC: Finanzielle Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden (Financial
liabilities at amortised cost)
FLFVTPL: Finanzielle Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden
(Financial liabilities at fair value through profit or loss)

2 Fir diese finanziellen Vermogenswerte und Schulden entspricht der Buchwert im Wesentlichen dem
beizulegenden Zeitwert.

3 Es handelt sich bei diesen langfristigen Vermégenswerten um Eigenkapitalinstrumente, bei denen der
beizulegende Zeitwert nicht verlasslich bestimmbar war und die daher zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet wurden.

4 Zum Borsenkurs bewertete Wertpapiere (Stufe 1 Fair Value).
% Der beizulegende Zeitwert der Anleihe wurde mit dem Bdrsenkurs angesetzt (Stufe 1 Fair Value).

® Der beizulegende Zeitwert wurde aufgrund der Langfristplanung ermittelt (Stufe 3 Fair Value -
siehe Erlauterung (22)).

Den Level 1 Fair Values werden Bérsenkurse zum Abschlussstichtag zugrunde gelegt.

Die Level 2 Fair Values werden anhand von beobachtbaren Marktdaten ermittelt.

Die Level 3 Fair Values werden intern anhand von anerkannten Berechnungsmodellen

unter Zugrundelegung von laufzeitdquivalenten Marktzinsen und impliziten Volatilitdten ermittelt.
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(29) Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel des Kapitalmanagements des Konzerns ist es sicherzustellen, dass er zur
Unterstlitzung seiner Geschéftstatigkeit und zur Maximierung des Shareholder Value ein Bo-
nitatsrating bei Banken hat, das eine Fremdfinanzierung zu mdoglichst geringen Finanzie-
rungskosten ermdglicht. Von Seiten des Managements ist eine maligebliche Kennziffer zur
Erreichung des Bonitatsratings die Eigenkapitalquote im Konzern. Zum Abschlussstichtag
betragt die Konzerneigenkapitalquote 41,2% (Vj: 36,0%). Das Management tUberwacht das
Kapital mit Hilfe des Verschuldungsgrades, der dem Verhaltnis von Nettofinanzschulden zur
Summe aus Eigenkapital und Nettofinanzschulden entspricht. Die Uberwachung erfolgt im
Rahmen des monatlichen Reportings der Konzerngesellschaften und wird an den Vorstand
berichtet. Zum Bilanzstichtag betragen die Nettofinanzschulden TEUR 256.072
(Vj: TEUR 302.107) und die Summe aus Eigenkapital und Nettofinanzschulden TEUR 587.923
(Vj: TEUR 543.163), so dass sich ein Verschuldungsgrad von 44% (Vj: 56%) errechnet. Die Ziel-
grofie ist einen Verschuldungsgrad von unter 75% zu erreichen bzw. beizubehalten. Die Net-
tofinanzschulden umfassen verzinsliche Darlehen, Schulden aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Schulden abziglich liquide Mittel und kurzfristige Einlagen. Das Eigenkapital
umfasst das in der Bilanz ausgewiesene Eigenkapital. Gegebenenfalls kann der Konzern die
Eigenkapitalquote im Rahmen des genehmigten Kapitals durch Ausgabe neuer Aktien erho-
hen. Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen vor unter Bertcksich-
tigung des Wandels der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Zur Aufrechterhaltung oder
Anpassung der Kapitalstruktur kann der Konzern Anpassungen der Dividendenzahlungen an
die Anteilseigner vornehmen oder neue Anteile ausgeben.

2017 2016

Konzerneigenkapital 331.851 241.056
Summe Eigenkapital und Schulden 804.869 668.735
Konzerneigenkapitalquote 41,2% 36,0%
Langfristige Schulden 134.597 132.493
Kurzfristige Schulden 338.421 295.186

473.018 427.679
Liquide Mittel -216.946 -125.572
Nettofinanzschulden 256.072 302.107
Konzerneigenkapital 331.851 241.056
Eigenkapital und Nettofinanzschulden 587.923 543.163
Nettofinanzschulden 256.072 302.107
Verschuldungsgrad 43,6% 55,6%

Zum 31. Dezember 2017 wurden keine Anderungen der Ziele, Richtlinien und Verfahren vor-
genommen. Die von den Banken geforderten Finanzkennzahlen fur die Gewahrung von Rah-
menkreditlinien wurden eingehalten.
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(30) Risikomanagement

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten finanziellen Verbindlichkeiten — mit Aus-
nahme derivativer Finanzinstrumente — umfassen die begebene Anleihe, Bankdarlehen und
kurzfristige Uberziehungsrahmen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten. Der Hauptzweck dieser finanziellen Verbindlichkeiten ist die Fi-
nanzierung der Geschéftstatigkeit des Konzerns. Der Konzern verfugt tber verschiedene fi-
nanzielle Vermdgenswerte wie z.B. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige
Forderungen sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, die unmittelbar aus seiner Ge-
schaftstatigkeit resultieren.

Des Weiteren verfuigt der Konzern auch tber derivative Finanzinstrumente, deren Zweck die
Absicherung gegen Wahrungs- bzw. Zinsrisiken ist, die aus der Geschaftstatigkeit des Kon-
zerns und seinen Finanzierungsquellen resultieren.

Der Konzern ist Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Die Steuerung dieser Risiken
obliegt dem Management des Konzerns. Handel mit Derivaten zu spekulativen Zwecken wird
entsprechend den konzerninternen Richtlinien nicht betrieben.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns umfas-
sen zinsbedingte Cashflow-Risiken sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken. Die Un-
ternehmensleitung beschlielt Strategien und Verfahren zur Steuerung einzelner Risikoarten,
die im Folgenden dargestellt werden.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern tiberwacht laufend das Risiko eines etwaigen Liquiditatsengpasses mittels einer
Liquiditatsplanung, um einen eventuellen Finanzbedarf friihzeitig zu erkennen und mit den
Bankpartnern abzustimmen.

Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung des
Finanzmittelbedarfs und der Sicherstellung der Flexibilitdt durch die Nutzung von kurzfristi-
gen Uberziehungsrahmen, und sonstigen Finanzierungsquellen zu wahren.

Zum 31. Dezember 2017 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend
dargestellte Falligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht abge-
zinsten Zahlungen.

Uber 365

Tage
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 1.937 7.438 37.893 0 47.268
Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 0 0 0 72.429 72.429
Langfristige Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 35518 35.518
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 154.874 0 0 154.874
Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 7.185 10.417 13.849 0 31.451
9.122 172.729 51.742 107.947 341.540
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Taglich Uber 365 Gesamt

fallig Tage
Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 6.569 3.936 9.234 0 19.739
Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten 0 0 0 79.238 79.238
Langfristige Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 0 0 0 41.660 41.660
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 134.309 0 0 134.309
Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 2.499 21532 6.446 0 30.477

9.068 159.777 15.680 120.898 305.423

Die gesamten verzinslichen Verbindlichkeiten 2017 betragen TEUR 115.134 (Vj: TEUR 93.619)
und setzten sich aus der begebenen Anleihe mit einem Buchwert von TEUR 14.956
(Vj: TEUR 14.956), langfristigen Bankkrediten in Hohe von TEUR 68.694 (Vj: TEUR 59.194) so-
wie aus kurzfristigen Bankkrediten bzw. Uberziehungsrahmen zusammen. Die fur die verzins-
lichen Verbindlichkeiten angefallenen Zinsen betragen TEUR 6.916 (Vj: TEUR 4.356). Der
Buchwert der Verbindlichkeiten entspricht im Wesentlichen ihrem beizulegenden Zeitwert.

Marktrisiko

Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kinftige Cashflows eines Fi-
nanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktpreise schwanken. Zum Marktrisiko
zéhlen die drei folgenden Risikotypen: Wechselkursrisiko, Zinsrisiko und sonstige Preisrisiken.
Dem Marktrisiko ausgesetzte Finanzinstrumente umfassen unter Anderem verzinsliche Darle-
hen, Einlagen, zur VeraulRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte und derivative Finan-
zinstrumente.

Wechselkursrisiko

Der Konzern unterliegt Wahrungsrisiken aus einzelnen Transaktionen. Diese Risiken resultie-
ren aus Kaufen und Verkdufen einer operativen Einheit in einer anderen Wahrung als der
funktionalen Wahrung dieser Einheit. Die wesentlichen Wahrungsrisiken resultieren aus der
Anderung des US-Dollar/EUR Wechselkurses. Als globales Unternehmen tatigt die S&T Um-
satze und Materialeinkaufe in US-Dollar und Euro. Die sich daraus ergebenden Wéahrungsef-
fekte werden im Zeitablauf teilweise ausgeglichen. Verbleibende Spitzen werden durch den
Einsatz von kurzfristigen Terminkontrakten bzw. Optionsgeschéften abgesichert. Zur Optimie-
rung der Absicherungsstrategie wird das Risiko aus der Differenz aus Fremdwahrungsein-
nahmen und Ausgaben geplaner Transaktionen, die im Rahmen der Konzernplanung mit ho-
her Wahrscheinlichkeit eintreten werden, durch den Einsatz verschiedener Absicherungsin-
strumente eliminiert bzw. begrenzt.

Der beizulegende Zeitwert der zum Stichtag bestehenden Devisentermingeschéfte mit einem
Nominalvolumen von TEUR 21.184 (Vj: TEUR 24.195) betragt TEUR 143 (Vj: TEUR -117). Der
Anteil an offenen Devisentermingeschéaften mit einem positiven Marktwert betragt TEUR 191
(Vj: TEUR 54). Der beizulegende Zeitwert der Devisenoptionen mit einem Nominalvolumen
von insgesamt TEUR 10.000 betrug im Vorjahr TEUR 5. Zum 31. Dezember 2017 bestehen
keine Devisenoptionen.

-84 -




Zur Darstellung der Wéahrungsrisiken verlangt IFRS 7 eine Wé&hrungssensitivitatsanalyse, die
Auswirkungen hypothetischer Anderungen von relevanten Risikovariablen auf Ergebnis und
Eigenkapital zeigt. Als relevante Risikovariablen gelten grundséatzlich alle nicht funktionalen
Waéhrungen, in denen Konzerngesellschaften Finanzinstrumente eingehen. Die periodischen
Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der Risikovariablen
auf den Bestand der Finanzinstrumente zum Abschlussstichtag bezogen werden. Es wird un-
terstellt, dass der Bestand zum Abschlussstichtag reprasentativ fir das Gesamtjahr ist.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitat des Konzernergebnisses vor Steuern (aufgrund
der Anderung von beizulegenden Zeitwerten der monetaren Vermogenswerte und Schulden)
gegenuber einer nach verninftigem Ermessen grundséatzlich moglichen Wechselkursdnde-
rung des US-Dollar. Alle anderen Variablen bleiben konstant. Die untersuchten Wertschwan-
kungen haben keine direkte Auswirkung auf das Eigenkapital.

Kursentwicklung des USD Auswirkungen auf das Er-

gebnis vor Steuern in TEUR

Geschéaftsjahr 2017 + 10% -5.065
- 10% 5.065

Geschéftsjahr 2016 + 10% -2.262
- 10% 2.262

Nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitat des Ergebnisses aus der Marktbewertung der zum
31. Dezember 2017 bestehenden Devisenterminkontrakte. Dabei wird die Ergebnisauswer-
tung bei einer fiktiven Veranderung des Euro gegentuiber der Fremdwahrung um 5% bzw.
10% dargestellt:

Veranderung des Euro Auswirkungen auf das Ergebnis vor Steuern in TEUR

Geschéftsjahr 2017 Geschaftsjahr 2016
+5% 732 -17
+10% 1.398 -32
-5% -809 18
-10% -1.708 39

Nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitat des Ergebnisses aus der Marktbewertung der zum
31. Dezember 2016 bestehenden Devisenoptionskontrakte:

Veranderung des Euro Auswirkungen auf das Ergebnis vor Steuern in TEUR
Geschaftsjahr 2017 Geschaftsjahr 2016
+5% 0 -5
+10% 0 -5
-5% 0 103
-10% 0 528
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Zinsrisiko
Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows eines Finan-
zinstruments aufgrund von Anderungen der Marktzinssétze schwanken.

Zum 31. Dezember 2017 besteht im S&T Konzern ein Zins-Cap tber TUSD 3.000 zur Absiche-
rung einer variablen Finanzierung. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis 5. Juni 2020. Im Vorjahr
bestanden keine Zinsderivate.

Nachstehende Zinssensitivitdtsanalyse wurde unter der Annahme erstellt, dass bei variablen
Zinssatzen und bei kurzfristigen Fixzinssdtzen (Barvorlagen) die Zinsen im Berichtszeitraum in
allen Wahrungen um 100 Basispunkte hoher bzw. niedriger gewesen waren. Dies stellt die
Einschétzung der Geschaftsfiihrung hinsichtlich einer begriindeten, méglichen Anderung der
Zinsen dar.

Als Basis wurde das Zinsrisiko-Exposure von Finanzinstrumenten zum Bilanzstichtag bestimmt
und unterstellt, dass die ausstehenden Verbindlichkeiten bzw. Forderungen zum Bilanzstich-
tag fur das gesamte Jahr ausstehend waren.

Rund 86% (Vj:60%) der verzinslichen Verbindlichkeiten in HOhe von TEUR 115.134
(Vj: TEUR 93.619) sind variabel verzinst. Die Anleihe (TEUR 15.000), ein Akquisitionsdarlehen
(TEUR 681) sowie ein weiteres Darlehen (TEUR 250) der Bankverbindlichkeiten ist festverzins-
lich.

Falls die Zinsen um 100 Basispunkte hoher/niedriger gewesen waren und alle anderen Vari-
ablen konstant gehalten wirden, wére das Zinsergebnis um TEUR 992 schlechter/besser (Vj:
TEUR 586 schlechter/besser) gewesen. Die untersuchten Zinsschwankungen haben keine di-
rekte Auswirkung auf das Eigenkapital.

Kreditrisiko

Kreditrisiko ist das Risiko, dass ein Geschéftspartner seinen Verpflichtungen im Rahmen eines
Finanzinstruments oder Kundenrahmenvertrags nicht nachkommt und dies zu einem finanzi-
ellen Verlust fuhrt. Der Konzern ist im Rahmen seiner operativen Geschaftstatigkeit Ausfallri-
siken (insbesondere ergeben sich Risiken aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen)
sowie Risiken im Rahmen der Finanzierungstéatigkeit, einschlief3lich Einlagen bei Banken und
Finanzinstituten, Devisengeschéaften und sonstigen Finanzinstrumenten ausgesetzt.

Fur alle den origindren Finanzinstrumenten zugrunde liegenden Leistungsbeziehungen gilt,
dass zur Minimierung des Ausfallrisikos in Abhangigkeit von Art und Hohe der jeweiligen
Leistung Kreditauskiinfte eingeholt oder historische Daten aus der bisherigen Geschéftsbe-
ziehung, insbesondere dem Zahlungsverhalten, zur Vermeidung von Zahlungsausfallen ge-
nutzt werden. Dafir hat der Konzern ein Debitorenmanagement installiert, mit dem die For-
derungsbestande laufend tiberwacht werden. Zuséatzlich sind die Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen Uberwiegend kreditversichert. Soweit bei den einzelnen finanziellen
Vermogenswerten trotzdem Ausfallrisiken erkennbar sind, werden diese Risiken durch Wert-
berichtigungen erfasst. Eine Konzentration von Ausfallrisiken aus Geschaftsbeziehungen zu
einzelnen Schuldnern bzw. Schuldnergruppen ist nicht erkennbar.

Die bilanzielle H6he der finanziellen Vermdgenswerte gibt, ungeachtet bestehender Sicher-
heiten, das maximale Ausfallrisiko flr den Fall an, dass Geschéftspartner ihren vertraglichen
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Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen. Die entsprechenden Angaben kdnnen
dem Kapitel ,Zuséatzliche Informationen Uber Finanzinstrumente* enthommen werden.

(31) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Leasingverpflichtungen

Die Operating Leasing Aufwendungen des Geschéftsjahres betragen TEUR 14.749
(Vj: TEUR 6.785). Aus Operating Leasingverhaltnissen bestehen fir das nachfolgende Ge-
schaftsjahr 2018 Leasingverpflichtungen von TEUR 10.916 (Vj: TEUR 10.323). Der Gesamtbe-
trag der Verpflichtungen aus Miet-, Pacht und Leasing fir die nachsten 5 Jahre betragt
TEUR 39.441 (Vj: TEUR 34.047). Die Verpflichtungen betreffen insbesondere Geb&dudemieten
und PKW-Leasing-Vertrage. Die Leasingverpflichtungen tber 5 Jahre betragen TEUR 5.644
(Vj: TEUR 6.101).

Eventualverbindlichkeiten

Im Rahmen des operativen Geschaftes der S&T Gruppe hat die Gruppe Erfullungs- und Bie-
tungsgarantien im Umfang von TEUR 16.799 (Vj: TEUR 11.664) abgegebenen. Diese Erfil-
lungs- und Bietungsgarantien kommen im Wesentlichen aus den Tochterunternehmungen
der S&T Rumaénien TEUR 3.360 (Vj: TEUR 2.130), Serbien TEUR 1.079 (Vj: TEUR 524), Polen
TEUR 6.212 (Vj: TEUR 4.162) und der RTSoft OOO, Russische Foderation mit TEUR 2.911
(Vj: TEUR 2.450). Weiters bestehen diverse Garantien in Hohe von TEUR 3.237 (Vj: TEUR
2.398).

(32) Honorare des Abschlussprufers

Fur im Geschaftsjahr 2017 erbrachte Leistungen des Abschlussprifers Ernst & Young Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft m.b.H. wurden TEUR 635 (Vj: TEUR 147) aufgewendet. Davon
entfallen TEUR 417 (Vj: TEUR 126) auf die Abschlusspriifung und TEUR 218 (Vj: TEUR 21) auf
sonstige Leistungen.

(33) Aktienoptionsprogramme

Die Gesellschaft hat drei Aktienoptionsprogramme fir Mitarbeiter, leitende Angestellte und
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens
beschlossen.

Aktienoptionsprogramm 2015 - Tranche 2016

Im Mérz 2016 wurden den Vorstandsmitgliedern der S&T AG und leitenden Mitarbeitern der
S&T AG sowie den Fuhrungskraften von ausgewahlten Konzerngesellschaften auf Grundlage
des Aktienoptionsprogramms 2015 (Tranche 2016) insgesamt 478.000 Aktienoptionen ge-
wahrt.

Die Laufzeit des Aktienoptionsprogramms begann mit dem Ausgabetag und endet nach Ab-

lauf von 45 Monaten. Die Aktienoptionen kdnnen nach Ablauf einer Wartezeit ausgeiibt wer-

den. Die Wartezeit beginnt mit dem Ausgabetag und endet nach zwo6lf bzw. 24 Monaten. Die

im Aktienoptionsprogramm 2015 (Tranche 2016) definierten Austibungszeitrdume betragen

jeweils 20 Borsenhandelstage, jeweils beginnend am zweiten Bérsenhandelstag nach Verof-
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fentlichung von Quartals-, Halbjahres-, oder Jahresberichte sowie nach dem Tag der Jahresbi-
lanzpressekonferenz. Nicht ausgeiibte Aktienoptionen verfallen am Ende der Laufzeit. Die
Aktienoptionen sind nur zwischen Optionsberechtigten, nicht an Dritte, Gbertragbar. Das Ak-
tienoptionsprogramm 2015 (Tranche 2016) sieht das alleinige Recht der Gesellschaft vor, den
Bezugsberechtigten Aktien gegen Zahlung des Austbungspreises zu liefern oder ihren An-
spruch bar auszubezahlen.

Der beizulegende Zeitwert der gewahrten Aktienoptionen wurde zum Zeitpunkt der Gewéh-
rung unter Anwendung des Optionspreismodells nach Black/Scholes ermittelt.

Aktienoptionsprogramm 2015
Im September 2015 wurden auf Grundlage des Aktienoptionsprogramms 2015 insgesamt
530.833 Aktienoptionen gewahrt.

Die Laufzeit des Aktienoptionsprogramms 2015 begann mit dem Ausgabetag und endet
nach Ablauf von vier Jahren. Die Aktienoptionen kdnnen nach Ablauf einer Wartezeit ausge-
Ubt werden. Die Wartezeit beginnt mit dem Ausgabetag und endet nach Ablauf von zwolf
Monaten. Die im Aktienoptionsprogramm 2015 definierten Austbungszeitrdume betragen
jeweils 20 Borsenhandelstage, jeweils beginnend am zweiten Bérsenhandelstag nach Verof-
fentlichung der Quartals-, Halbjahres- oder Jahresberichte sowie nach dem Tag der Jahresbi-
lanzpressekonferenz. Nicht ausgeiibte Aktienoptionen verfallen am Ende der Laufzeit. Die
Aktienoptionen sind nur zwischen Optionsberechtigten, jedoch nicht an Dritte, tGibertragbar.
Das Aktienoptionsprogramm 2015 sieht das alleinige Recht der Gesellschaft vor, den Bezugs-
berechtigten Aktien gegen Zahlung des Austibungspreises zu liefern oder ihren Anspruch in
bar auszubezahlen.

Der beizulegende Zeitwert der gewahrten Aktienoptionen wurde zum Zeitpunkt der Gewéh-
rung unter Anwendung des Optionenpreismodells nach Black/Scholes ermittelt.

Aktienoptionsprogramm 2014
Im Juli 2014 wurden auf Grundlage des Aktienoptionsprogramms 2014 insgesamt 420.000
Aktienoptionen gewaéhrt.

Die Laufzeit des Aktienoptionsprogramms 2014 begann mit dem Ausgabetag und endet
nach Ablauf von vier Jahren. Die Aktienoptionen kénnen erst nach Ablauf einer Wartezeit
ausgelbt werden. Die Wartezeit beginnt mit dem Ausgabetag und endet nach Ablauf von
zwOlf Monaten. Die im Aktienoptionsprogramm 2014 definierten Ausiibungszeitrdume betra-
gen jeweils 20 Borsenhandelstage, beginnend am zweiten Bdrsenhandelstag nach Veroffent-
lichung der Quartals-, Halbjahres- oder Jahresberichte. Nicht ausgetibte Aktienoptionen ver-
fallen am Ende der Laufzeit sowie bei Beendigung des Beschaftigungsverhaltnisses zwischen
dem Bezugsberechtigten und der Gesellschaft, sofern keine Ausibung zum néchstmaoglichen
Austibungszeitraum erfolgt. Das Aktienoptionsprogramm 2014 sieht das alleinige Recht der
Gesellschaft vor, den Bezugsberechtigten Aktien gegen Zahlung des AusUbungspreises zu
liefern oder ihren Anspruch in bar auszubezahlen.

Der beizulegende Zeitwert der gewahrten Aktienoptionen wurde zum Zeitpunkt der Gewah-
rung unter Verwendung des Optionenpreismodells nach Black/Scholes ermittelt.

Nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Parameter zum Zeitpunkt der Gewahrung der
Aktienoptionsprogramme:
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Nachfolgende Tabelle zeigt die wesentlichen Parameter zum Zeitpunkt der Gewahrung der
Aktienoptionsprogramme:

Aktienoptions-
programm 2015
— Tranche 2016

Aktienoptions- Aktienoptions-

programm 2014 programm 2015

Anzahl der Aktienoptionen 420.000 530.833 478.000
Ausgabetag 4.Juli 2014 2. September 2015 7. Marz 2016
Laufzeit 4 Jahre 4 Jahre 45 Monate
Ausubungspreis je Aktienoption 1slcEr’:f:Jgseksu?soerssirr: Borsenschiusskurs  Borsenschlusskurs

Ausgabetag am Ausgabetag am Ausgabetag
Aktienkurs am Ausgabetag EUR 2,80 EUR 4,55 EUR 5,74
Dividendenrendite 2,55% 1,49% 1,49%
Erwartete Volatilitat 32,42% 29,13% 29,13%
Zinssatz 0,53% 0,30% 0,30%
Erwartete Laufzeit der Optionen 3,31 Jahre 3,09 Jahre 3,20 Jahre
Optionswert 36,22 Cent 71,75 Cent 89,22 Cent

Im Geschéftsjahr 2017 wurden 15.000 Optionen (Vj: 270.000 Optionen) betreffend des Akti-
enoptionsprogramms 2014, sowie 47.000 Optionen (Vj: 436.833 Optionen) betreffend des
Aktienoptionsprogramms 2015 sowie 108.000 Optionen (Vj: 0 Optionen) betreffend des Akti-
enoptionsprogramms 2015 — Tranche 2016 ausgeubt.

Die gewichteten durchschnittlichen Ausibungspreise der ausgelibten Optionen sowie die
gewichteten durchschnittlichen Aktienkurse am Tag der Auslibung betragen wie folgt:

Aktienoptionspro-
gramm 2015-Tranche
2016
2017 2016 2017 2016 2017 2016

Aktienoptionspro- Aktienoptionspro-

gramm 2014 gramm 2015

gewichteter durchschn.
Ausubungspreis der 3,22 3,22 4,55 4,55 574 0,00
ausgetibten Optionen

gewichteter durch-
schnittlicher Aktienkurs
am Tag der Austibung
der Optionen

16,80 8,67 1512 9,11 13,47 0,00

Zum 31. Dezember 2017 betragen die ausstehende Rechte fiir das Aktienoptionsprogramm
2014 insgesamt 90.000 (Vj: 105.000), fur das Aktienoptionsprogramm 2015 47.000 (Vj: 94.000)
und fur das Aktienoptionsprogramm 2015 — Tranche 2016 370.000 (Vj: 478.000).

Im Geschéftsjahr 2017 betragt der in den Personalkosten erfasste Aufwand fiir die Aktienop-
tionsprogramme TEUR 160 (Vj: TEUR 498).
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(34) Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der normalen Geschéftstatigkeit bestehen auch Liefer- und Leistungsbeziehun-
gen zu nahestehenden Unternehmen und Personen. Es bestehen vertragliche Vereinbarun-
gen. Das Entgelt wird zu Marktpreisen abgerechnet. Die Beziehungen zu nahestehenden Un-
ternehmen und Personen im Geschéftsjahr 2017 bzw. zum 31. Dezember 2017 kénnen wie
folgt dargestellt werden:

Bezogene Erbrachte Forderungen Verbindlichkeiten
Lieferungenund Lieferungen und
Leistungen Leistungen
Geschaftsbeziehungen mit 0 14 0 0
Vorstand und Aufsichtsrat
Geschéaftsbeziehungen mit 2 517 789 0

assoziierten Unternehmen

Geschaftsbeziehungen mit 58.324 15.449 2.125 16.587
sonstigen nahestehenden
Unternehmen

Erbrachte Liefe-
rungen und Leis- Forderungen Verbindlichkeiten
tungen

Bezogene Lieferun-

gen und Leistungen

Geschéftsbeziehungen mit

Vorstand und Aufsichtsrat 0 5 0 0
Geschéftsbeziehungen mit
sonstigen nahestehenden 0 0 0 0

Unternehmen

Sowohl die bezogenen Lieferungen von nahestehenden Unternehmen und Personen als auch
die an nahestehende Unternehmen und Personen erbrachten Lieferungen betreffen Waren-
lieferungen.

Die Geschéftsbeziehungen mit sonstigen nahestehenden Unternehmen betreffen nahezu
ausschlieBlich die Ennoconn Corporation, die zum 31. Dezember 2017 mit 21,99% an der S&T
AG beteiligt ist und in deren Konsolidierungskreis die S&T Gruppe auf Basis von de-facto
Kontrolle seit 1. Juli 2017 einbezogen ist, bzw. die Hon Hai Precision Industry Co., Ltd., ihrer-
seits mit rund 40,03% groRter Einzelaktiondr der Ennoconn Corporation. Inhaltlich umfassen
die bezogenen Lieferungen und Leistungen seitens Ennoconn und Hon Hai Precision Industry
Co., Ltd. die auftragsbezogene Fertigung von Elektronikprodukten wie Embedded Boards,
Industrial PCs oder Embedded Systeme fur die Segmente ,|0oT Solutions” als auch ,Embedded
Systems”. Wesentliche Abnehmergesellschaften innerhalb der S&T Gruppe sind die Tochter-
gesellschaften der Kontron S&T AG in Deutschland als auch Nordamerika.
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FUr Forderungen gegeniber nahestehenden Unternehmen und Personen liegen keine Wert-
berichtigungen vor (Vj.: TEUR 0).

Die Bezlige der Mitglieder des Vorstandes der S&T AG betrugen im Geschéftsjahr 2017
TEUR 3.297 (Vj: TEUR 655), davon variable Beziige in Hohe von TEUR 100 (Vj: TEUR 50). Der
Rest entfiel auf Sachbezuge, hier insbesondere in Zusammenhang mit den seitens des Vor-
standes im Geschéftsjahr 2017 ausgeiibten Aktienoptionen. Es handelt sich dabei um die lau-
fenden, kurzfristig félligen Leistungen an die Mitglieder des Vorstandes. Es sind keine Leis-
tungen (Vj: TEUR 0) nach Beendigung sowie aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhalt-
nisses angefallen. Dartiberhinaus haben die Mitglieder des Vorstandes in den vorangegangen
Geschaftsjahren Aktienoptionen der S&T AG bezogen. Die dafiir erfassten Aufwendungen im
Geschaftsjahr 2017 betragen TEUR 134 (Vj: TEUR 293). Nachfolgende Tabelle zeigt die zum
31. Dezember 2017 zugeteilten Optionenrechte der Vorstandsmitglieder:

Mitglied des Vorstands Aktienoptions- Aktienoptions- Aktienoptions-
programm 2015 - programm 2015 programm 2014

Tranche 2016
Dipl.-Ing. Hannes Niederhauser 0 0 80.000
Michael Jeske 160.000 0 0
MMag. Richard Neuwirth 150.000 0 0
Dr. Peter Sturz 30.000 0 0

Im Geschaftsjahr 2017 wurden Aufsichtsratsvergitungen in H6he von TEUR 84 (Vj.: TEUR 58)
aufwandswirksam erfasst.

(35) Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Auftragslage und bisherige wirtschaftliche Entwicklung in den ersten Monaten des Geschéfts-
jahres 2018 liegen im Bereich der Erwartungen.

Nachstehende wesentliche Ereignisse traten nach dem Bilanzstichtag auf:

- Die S&T AG hat durch mehrere Aktienkaufvertrage seit dem Bilanzstichtag Aktien an
der Kontron S&T AG erworben, sodass zum heutigen Tage die Beteiligung der S&T
AG an der Kontron S&T AG - unter Abzug der seitens der Kontron S&T AG gehalte-
nen eigenen Aktien entsprechend § 327 a Abs. 2 in Verbindung mit § 16 Abs. 2 des dt.
Aktiengesetzes — die Schwelle von 95% Uberschritten hat.

(36) Vorschlag fur die Ergebnisverwendung

Basis fur den Vorschlag fur die Gewinnverwendung ist der nach den Vorschriften des oster-
reichischen UGB erstellte Einzelabschluss der Gesellschaft.

Im Einzelabschluss der S&T AG wird fur das Geschéftsjahr 2017 ein vorlaufiger Bilanzgewinn
in Hohe von TEUR 34.366 (Vj: TEUR 28.173) ausgewiesen. Der Vorstand schlagt eine Dividen-
de in H6he von EUR 0,13 je Aktie vor.
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(37) Freigabe zur Vero6ffentlichung

Der Konzernabschluss der S&T AG wurde am 27. Méarz 2018 durch den Vorstand zur Verof-
fentlichung freigegeben.

(38) Organe der Gesellschaft

Im Geschaftsjahr 2017 waren folgende Personen als Aufsichtsrat tétig:

Dr. Erhard F. Grossnigg, Vorsitzender

Mag. Bernhard Chwatal

Dipl.-Ing. Matthias Ehrlich (bis 27. Juni 2017)

Wu Hui-Feng (bestellt auf der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Juni 2017)
Chu Fu-Chuan (bestellt auf der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Juni 2017)
Tsao Hsi-Chung (bestellt auf der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Juni 2017)

Im Geschéaftsjahr 2017 waren folgende Personen als Vorstand tétig:
Dipl.-Ing. Hannes Niederhauser, CEO

Michael Jeske, COO

MMag. Richard Neuwirth, CFO

Dr. Peter Sturz, COO

Carlos Queiroz, COO (bestellt am 27. Juni 2017)

Linz, am 27. Marz 2018

Hannes Niederhauser eh Michael Jeske eh

Peter Sturz eh Carlos Queiroz eh

Richard Neuwirth eh
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S&T AG — Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr 2017

I GRUNDLAGEN DES KONZERNS

I.1. Geschéaftsmodell

Die S&T AG ist ein Anbieter von Industrie-4.0- und Internet-of-Things-Technologien und IT-Systemhaus
mit Sitz in Linz, Osterreich, und hauptséachlich aktiv in Kernmarkten der DACH-Region, Osteuropa und
Nordamerika. Die S&T AG nimmt hierbei die Holdingfunktion fiir die S&T Gruppe ein und bietet direkt
IT-Dienstleistungen am  Osterreichischen Markt an. Die U(Ubrigen Lander werden durch
Tochtergesellschaften abgedeckt. Die Strategie der S&T Gruppe ist, sich als Technologieanbieter und
IT-Systemhaus, den Kunden- und Marktanforderungen sowie Entwicklungsinnovationen folgend,
laufend aktuellen Trends anzupassen. Der Fokus liegt hierbei darauf, sich vermehrt auf die Entwicklung
von Eigentechnologien im Hard- und Softwarebereich zu konzentrieren, um somit im Produkt- und
Serviceportfolio die Wertschdpfung zu erhéhen. Das Leistungsspektrum der S&T Gruppe gliederte sich
in den Vorjahren in nachfolgende vier Geschaftssegmente:

Services DACH

Services EE (Eastern Europe)
Appliances Security
Appliances Smart Energy

Auf Grund der geanderten Portfolioschwerpunkte der S&T Gruppe, auch bedingt durch die Ubernahme
und Integration der Kontron AG, sowie der hierdurch erfolgten Erweiterung des Vorstandes der S&T
AG, wurden die Geschéaftssegmente im Geschaftsjahr 2017 wie folgt angepasst:

- ,IT Services": dieses Segment beinhaltet die ehemaligen S&T Segmente ,Services DACH" und
.Services EEY;

- ,loT Solutions”: hier sind die ehemaligen S&T Segmente ,Appliances Security” und ,Appliances
Smart Energy” sowie Teile der Kontron Gruppe enthalten;

- ,Embedded Systems”: dieses Segment wurde neu geschaffen und beinhaltet insbesondere die
Tatigkeiten der Kontron Gruppe in Nordamerika.

Das Jahr 2017 war im Wesentlichen durch die Verschmelzung und die nachfolgende Integration der mit
1. Dezember 2016 erworbenen Kontron AG bzw. Kontron Gruppe in den S&T Konzern gepragt. Daruber
hinaus wurden, um das Portfolio an Eigentechnologien zu starken und zugleich den Servicebereich
auszubauen, im Geschaftsjahr 2017 auch weitere Investitionen zum Ausbau der Geschaftssegmente
.10T Solutions* und ,IT Services" getatigt.

Das Leistungsspektrum der S&T Gruppe reicht nun von

- der Entwicklung, Implementierung und Vermarktung von Hardware- und Software-L&sungen
und IT-Dienstleistungen (Segment ,IT Services") tber

- selbst entwickelte Hard- und Softwareprodukte und Lésungen fiir Internet-of-Things (,l0T")
Anwendungen einschliel3lich der zugehdrigen Implementierungs- und Betriebsdienstleistungen
in den vertikalen Markten industrielle Automatisierung, Medizintechnik, Infotainment und Smart
Energy (Segment ,loT Solutions®) bis hin zu

- der Entwicklung von Embedded-Hardwareprodukten sowie damit verbundenen
Dienstleistungen im Transport-, Luftfahrt- und Kommunikationsbereich (Segment ,Embedded
Systems®).



Konzernlagebericht zum Geschéftsjahr 2017 nach IFRS — S&T AG Seite 2

Im Geschéftsjahr 2017 wurden in diesen drei Geschaftssegmenten Umsatzerlése von EUR 882,0 Mio.
(Vj.: EUR 503,7 Mio.) erzielt. Die S&T Gruppe zahlt damit zu den namhaften Gré3en der Branche,
insbesondere in Europa und Nordamerika.

Im Geschéftssegment ,IT Services® wurden sadmtliche Aktivitdten rund um IT-Dienstleistungen
gebiindelt und die beiden Segmente Services DACH und Services EE zusammengefiihrt. Im neu
geschaffenen Segment ,IT Services® erfolgt die Beratung und der Vertrieb von Hard- und
Softwareprodukten Dritter, sowie deren Implementierung und Betrieb in der DACH-Region
(Deutschland, Osterreich und Schweiz) sowie in Osteuropa (Polen, Tschechien, Slowakei, Ungarn,
Slowenien, Kroatien, Serbien, Mazedonien, Albanien, Bulgarien, Rumanien, Montenegro und
Moldawien). Das Dienstleistungsportfolio gliedert sich im Wesentlichen in nachstehende Bereiche:

- Planung (Consulting): Der Schwerpunkt des Bereichs ,Planung” liegt auf Beratungsleistungen
im Zusammenhang mit IT-Architektur und Informationssicherheit sowie der Konzeption von
Migrationsszenarien bei Technologiewechseln. Daneben umfasst ,Planung“ auch projekt- und
hardwareunabhéngige Unterstitzung wie beispielsweise das Lizenzmanagement oder das
Management von Mobilgeréaten. Gegenstand ist hierbei insbesondere die Ermittlung der fir die
Anforderungen des Kunden notwendigen Softwarelizenzen bzw. Mobilgerate, die Abstimmung
mit den bestehenden Compliance-Erfordernissen des Kunden, die Verwaltung der Nutzungs-
bzw. Lizenzvereinbarungen und Registrierungen sowie die Analyse und der Vergleich der
jeweiligen Gebuhren bzw. Lizenzkosten.

- Umsetzung (Integration): Die im Rahmen des Bereichs ,Umsetzung” erbrachten
Dienstleistungen beinhalten Ein- und Aufbau von IT-Infrastrukturkomponenten, wie z.B. Private-
Cloud Infrastrukturen oder Netzwerksicherheitstechnik. Die Leistungen im Zusammenhang mit
Rechenzentren umfassen die Analyse, Planung und Optimierung von Rechenzentren sowie die
Beschaffung und Implementierung der entsprechenden Hardware- und Cloud-Services. Des
Weiteren umfasst der Bereich ,Umsetzung” die herstellerunabhéngige Beschaffung von
Hardware, die Planung bzw. Durchfihrung des Rollouts einschlie3lich der Konfiguration und
des Go-Live. Dariber hinaus erfolgt kundenspezifische Softwareentwicklung, um die
entsprechenden Schnittstellen zu schaffen und die Systeme zu integrieren.

- Outsourcing: Unter ,Outsourcing” fallen s&mtliche wiederkehrenden bzw. langfristigen IT-
Dienstleistungen, die Kunden an die S&T auslagern. Hierzu z&éhlen beispielsweise komplexe
Wartungsauftrage inklusive Abwicklung von First- und/oder Second-Level-Support sowie der
Betrieb von einzelnen ausgelagerten IT-Anlagen oder der gesamten IT-Infrastruktur eines
Kunden. Zudem werden in diesem Bereich Datacenter-Services oder Services Dritter im
Zusammenhang mit Cloud-Lésungen (Software-as-a-Service) fur Kunden zur Verfigung
gestellt.

Strategie in diesem Segment ist, den Serviceanteil organisch und anorganisch signifikant zu steigern
und somit den Portfolio-Mix (Consulting, Integration, Outsourcing) und damit die Bruttomarge des
Segments ,IT Services® kontinuierlich zu erhdéhen. Hierzu wurde einerseits im vorangegangen
Geschaftsjahr per 30. September 2016 die Ubertragung eines Teiles der niedrigmargigen Produktsparte
an einen Osterreichischen Anbieter abgeschlossen. Zum anderen erfolgten im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2017 Akquisitionen von Gesellschaften in Osterreich und Osteuropa, die als
Rechenzentrumsprovider bzw. Systemintegratoren Projekt- und langfristige Support-Dienstleistungen
erbringen: zu ersteren zahlt insbesondere die Ubernahme des Drittmarktgeschafts der Raiffeisen
Informatik durch die S&T AG, welche per 1. April 2017 wirtschaftlich umgesetzt wurde. Im letzteren
Bereich sei die Ubernahme von Gesellschaften der Kapsch BusinessCom AG in Ungarn, Tschechien
und der Slowakei erwahnt, mit denen lokale Synergie- und Skaleneffekte erzielt werden kdnnen. In
diesem Segment konnte die S&T Gruppe im Geschéaftsjahr 2017 einen Aulienumsatz in Hohe von EUR
386,8 Mio. (Vj.: EUR 320,7 Mio. (Segmente ,Services DACH" und ,Services EE")) erzielen.
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Schwerpunkt des Geschaftssegments ,loT Solutions” sind die selbst entwickelten Produkte
(Eigentechnologien) und Lésungen der S&T Gruppe fur die Markte industrielle Automatisierung,
Medizintechnik, Infotainment und Smart Energy. In diesem Segment wird auch das Geschéaft der
Kontron Teil-Gruppe aul3erhalb von Nordamerika ausgewiesen. Bei den Produkten und Systemen, die
durch den Erwerb der Kontron das Portfolio der S&T Gruppe starken, handelt es sich um
mafgeschneiderte, hard- und/oder softwarebasierte Spezialsysteme, die fir Nischen in den
vorgenannten Markten entwickelt und an Kundenanforderungen angepasst werden. Dies umfasst aus
technologischer Sicht beispielsweise

- die Entwicklung von Standard Embedded Hardware Systemen wie Boards in verschiedenen
Formfaktoren,

- die kundenspezifische Entwicklung von Embedded Hardware Systemen wie Panel PCs oder
Rackmount-Systemen fur Industriebetriebe,

- die Entwicklung von Schnittstellen (APIs) fur den Zugriff auf unterschiedliche Hardware-
Komponenten oder

- Sicherheitsfunktionalitéaten fir Embedded Systems, z.B. zur Unterstitzung unterschiedlicher
BIOS-Versionen bis zu Remote-System-Health-Management, um einen end-to-end Schutz zu
erreichen.

Als Anwendungsbeispiele seien erwahnt:

- Medical Computing Plattformen und Mehrwert-Services von Kontron, die es Anbietern von
Medizintechnik ermdglichen, nachhaltige und praktikable medizinische Ldsungen in der
Diagnostik, Therapie und Patiententiberwachung zu schaffen.

- Losungen zur Steuerung von Fertigungsmaschinen, inklusive der notwendigen
Hardwarekomponenten wie Steuerungsrechner, Touch-Screen, Treiberentwicklungen und
BIOS-Anpassungen.

- Embedded Cloud-Computing inklusive spezieller Sicherheitslosungen, mit denen der Kunde
seine Daten sicher in Cloud-Umgebungen (Public- oder Private-Cloud) verarbeiten und/oder
speichern kann.

- Fdr den Infotainment-Markt bietet die S&T Sicherheitsldsungen fir Wettautomaten sowie auf
Algorithmen basierende Wettsoftware an.

Im Geschéaftssegment ,IoT Solutions” konnte im Geschéftsjahr 2017 ein Aul3enumsatz von EUR 320,3
Mio. (Vj.: EUR 165,9 Mio. (Segmente ,Appliances Security* und ,Appliances Smart Energy)) erzielt
werden, wobei in den Vorjahreszahlen die dem Segment ,loT Solutions” zugeordneten Gesellschaften
der Kontron-Gruppe nur fir den Monat Dezember enthalten sind.

Das im Geschaftsjahr 2017 neu geschaffene Geschéaftssegment ,Embedded Systems® beinhaltet
die ehemalige Geschaftstatigkeit der Kontron Gruppe in den vertikalen Markten , Transport und Luftfahrt*
sowie ,Kommunikation“. Im Moment sind diese Embedded-System Lésungen noch sehr von der
Hardware dominiert. Erklartes Ziel der S&T Gruppe ist es jedoch, durch Entwicklung zusétzlicher
Applikationen den Softwareanteil dieses Segments zu erh6hen und damit auch das Wachstums- und
Margenpotential an jenes des Geschéftsfeldes ,l0T Solutions” heranzufiihren.

Exemplarische Einsatzbereiche dieser Losungen sind

- die Umsetzung von Breitband-Service im Flugzeug, wie z.B. Internet- und VPN-Zugriff oder
Streaming von Multimediainhalten fir Video-on-demand Uber Breitband Air-to-ground oder Air-
to-Satellite Verbindungen;

- der Einsatz in Carrier Grade- und missionskritischen Kommunikationsausristungen von
Drittanbietern, die auf Basis von Kontrons Open Communication Plattforms (OCP) eine
zuverlassige Grundlage fur ihre Produkte erhalten.
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Im Geschéaftssegment ,Embedded Systems* konnte im Geschéftsjahr 2017 ein AuRenumsatz von EUR
174,9 Mio. (Vj.: EUR 17,0 Mio. (beinhaltet den Umsatz der Kontron America Inc. und der Kontron
Canada Inc. vom 1. Dezember 2016 bis zum 31. Dezember 2016)) erzielt werden.

Die S&T Gruppe beschaftigte zum 31. Dezember 2017 insgesamt 3.918 Mitarbeiter (Vj.: 3.786
Mitarbeiter) auf Vollzeitdquivalenzbasis. Davon entfielen zum Bilanzstichtag 312 Mitarbeiter auf den
Bereich Produktion & Logistik, 498 Mitarbeiter auf den Bereich hardwarenahe IT-Dienstleistungen sowie
rund 516 Mitarbeiter auf den Bereich Verwaltung & Administration bzw. 629 Mitarbeiter auf den Bereich
Vertrieb und Marketing. Mittlerweile sind rund 1.964 Mitarbeiter im Bereich Entwicklung (Forschung &
Entwicklung sowie Engineering) tatig. Geografisch ist die S&T AG mit 65 (Vj.: 72) aktiven direkten und
indirekten Tochtergesellschaften in mehr als 25 (Vj.: 25) Landern vertreten. Die davon signifikanten
Markte sind: Albanien, Bulgarien, China, Deutschland, Frankreich, Grof3britannien, Kanada, Kroatien,
Mazedonien, Moldawien, Montenegro, Polen, Osterreich, Rumanien, Russland, Schweiz, Serbien,
Slowakei, Slowenien, Taiwan, Tschechien, Ungarn und die Vereinigten Staaten von Amerika.

In der Unternehmensgruppe Ubernimmt die S&T AG neben der operativen Geschéftstatigkeit in
Osterreich auch die Holdingfunktion fiir die tbrigen Gruppengesellschaften. Wahrend die meisten
operativen Geschaftsprozesse der Tochtergesellschaften lokal definiert und gesteuert werden, erfolgt
die Steuerung und Uberwachung der Gruppenprozesse IT-Struktur, Risikomanagement,
Lizenzmanagement, Konzernrechnungswesen und Konzerncontrolling sowie teilweise der Finanzierung
zentral. Durch die notwendige Kundeninteraktion bzw. den steigenden Dienstleistungsanteil sind die
wesentlichen Geschéftsprozesse lokal ausgerichtet — ein Modell, welches zu Beginn 2017 auch bei der
Kontron in Abkehr von dem ehemaligen Business-Unit-Konzept wieder installiert wurde. Durch die
Présenz in vielen européischen Landern kénnen regionale Kundenbedirfnisse sehr gut und zeitnah
abgedeckt werden. Insofern ist die S&T sowohl als multinationaler Anbieter als auch als lokaler Partner
gefragt und gefordert.

Die wesentlichen externen Einflussfaktoren auf das Geschaft und die Geschéaftsentwicklung der S&T
Gruppe sind das Investitions- und Ausgabeverhalten von Unternehmen bzw. 6&ffentlichen
Auftraggebern. Diese wiederum sind unmittelbar bedingt durch die finanziellen Budgets und die eigene
wirtschaftliche Entwicklung der Unternehmen sowie die nicht finanziellen Faktoren wie
Technologieentwicklung bzw. Technologiespriinge und Datensicherheit. Das daraus resultierende
Nachfrageverhalten beeinflusst unmittelbar das Geschéaftspotenzial der S&T  Gruppe.
Kosteneinsparungen bei Unternehmen oder 6ffentlichen Auftraggebern kénnen sich in zwei Richtungen
auswirken: zum einen durch verminderte Nachfrage, da Neuinvestitionen bzw. Ersatzinvestitionen
verzogert erfolgen, zum anderen durch erhdhte Nachfrage aufgrund von Investitionen oder Outsourcing
zur Erzielung von Kostenreduktionen.

1.2. Steuerungssystem

Zielsetzung des Managements ist, den Wert der S&T Gruppe und damit der S&T AG nachhaltig zu
steigern. Dazu ist es notwendig, weiterhin profitabel zu wachsen, die Wertschopfung durch Entwicklung
eigener Technologien zu steigern und die Finanzkraft der Gruppe kontinuierlich zu erhéhen. Um dieses
strategische Ziel zu erreichen und Fortschritte messen zu kdnnen, wird ein internes Steuerungssystem
verwendet.

Bei der Steuerung der Gruppe stehen im Fokus:

- MitWachstum einhergehende Steigerung der Profitabilitat;

- Ausbau der Marktanteile im IT-Dienstleistungs-, I0T- und Embedded Systems-Bereich;
- Erhohung des Anteils an eigener Software im loT-Solutions Umfeld;

- Stérkung des Cross-Sellings und der integrierten Wertschopfung in der S&T Gruppe;

- laufende Verbesserung der relevanten finanziellen Kennzahlen der S&T Gruppe;
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- Initiierung und Uberwachung strategischer bzw. synergetischer Forschungsprojekte und
Entwicklungsvorhaben;

- regelmafige Akquisitionen, um organisches mit anorganischem Wachstum zu verbinden und
das technologische Know-How auszubauen.

Die dafir relevanten Kennzahlen auf Basis der Rechnungslegung nach IFRS sind in erster Linie
Umsatz, Bruttomarge und Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA), sowie das
Ergebnis pro Aktie (EPS). Die Liquiditatssteuerung erfolgt tiber die Kennzahlen Nettoverschuldung und
operativer Cashflow. Abgesehen von der Steuerung der Eigenkapitalquote ist der Verschuldungsgrad
relevant; durch die erfolgten Ubernahmen, insbesondere im Embedded Systems Bereich, wurde bereits
und wird zukinftig ein verstarkter Fokus auf das Working Capital gelegt werden.

Fur alle Bereiche werden Umsatz und Kosten permanent zentral und lokal Giberwacht. Durch monatliche
Scorecards bzw. quartalsmafRige Reportings werden die Entwicklungen auf Managementebene intensiv
beobachtet, um gegebenenfalls friihzeitig korrigierend eingreifen zu kénnen. Zudem wird im Rahmen
der regionalen Steuerung das operative Ergebnis jeder Gesellschaft Uberwacht. MalRRgebliche
Kennzahlen dafir sind neben dem EBITDA auch der operative Cashflow. Das zur Uberwachung des
langerfristigen Projektgeschafts eingesetzte Projektcontrolling reicht von der Angebotserstellung und
Angebotsgenehmigung bis hin zum Projektabschluss. Ein spezielles ,Red-Flag-System*” Gberwacht
laufend kritische Projekte und Entwicklungen, um seitens der S&T AG als Headquarter der S&T Gruppe
rechtzeitig Mal3nahmen ergreifen und gegensteuern zu kénnen.

Alle Kostenpositionen in der S&T Gruppe unterliegen einer strengen Budgetkontrolle. Dabei werden
monatlich die einzelnen Profit- und Costcenter auf Einhaltung der Budgets bzw. prognostizierten Kosten
Uberpruft. Die Grundlage dafir ist ein dynamisches Budgetmodell, mit dem das Kostenbudget in
Relation zur Umsatz- und Margenentwicklung in den wesentlichen Komponenten flexibel bleibt. Um die
geplante Profitabilitét zu erreichen beziehungsweise zu Ubertreffen, wird das Kostenbudget
entsprechend der Umsatzentwicklung unterjahrig bei Bedarf angepasst.

Als IT-Anbieter und Entwickler von eigenen Technologien bilden strategisch und technologisch
relevante Zukaufe sowie der Bereich Forschung und Entwicklung mit den daraus resultierenden
Innovationen die Basis fur den langfristigen Unternehmenserfolg. Deshalb wird das Produktportfolio
kontinuierlich weiterentwickelt. Der notwendige Ressourceneinsatz wird durch die Kombination von
technologisch-strategischen Zuk&aufen, Kooperationen und Eigenentwicklungen optimiert.

Die Steuerung der Liquiditst und des operativen Cashflows wird wesentlich durch das
Forderungsmanagement beeinflusst. Dieses wird lokal betrieben wund unterliegt internen
Kontrollprozessen. Zur Verbesserung der Forderungsstruktur und Liquiditdét werden in einzelnen
Gesellschaften Factoring- bzw. forderungsbasierte Finanzierungen verwendet, wobei das
Forderungsmanagement bei der lokalen S&T Gesellschaft verbleibt. Wéahrend das operative Cash-
Management teilweise zentral (Kontron Teil-Gruppe) bzw. lokal (S&T Gruppe) erfolgt, werden das
strategische Cash-Management und die Finanzierung Uberwiegend zentral gesteuert.

1.3. Forschung und Entwicklung

Der Fokus auf den Bereich Forschung und Entwicklung hat sich 2017 abermals verstarkt. Der tber die
letzten Jahre konsequent beschrittene Weg der Platzierung eigenentwickelter Produkte und Losungen
wurde auch 2017 intensiv fortgesetzt bzw. ausgeweitet. Dazu wurde 2017 sowohl direkt als auch in
Form von Firmenakquisitionen malf3geblich in Technologie investiert. Der Forschungs- und
Entwicklungsbereich der S&T Gruppe hat im abgelaufenen Geschéftsjahr an Relevanz zugenommen
und diese steigt laufend weiter an. In den Segmenten ,loT Solutions® und ,Embedded Systems" liegen
die Kompetenzzentren je nach Technologie bzw. Branche bei den Tochtergesellschaften, wobei die im
abgelaufenen Geschéftsjahr neu geschaffene Rolle des Chief Technology Officers (CTO) dafir
Verantwortung tragt, die Forschungs- und Entwicklungstéatigkeiten innerhalb der S&T Gruppe zu
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koordinieren bzw. branchenibergreifende Entwicklungen (z.B. ,SUSiEtec") zu unterstiitzen und
umzusetzen.

Die Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung sowie Engineering betrugen 2017 EUR 114,8 Mio.
(Vj.: EUR 23,6 Mio.). Zudem wurden 2017 Entwicklungskosten von EUR 13,4 Mio. (Vj.: EUR 2,8 Mio.)
aktiviert. Damit werden dber 13,0% des Umsatzes (Vj.: 4,7%) in Forschungs- und
Entwicklungsleistungen investiert.

Wesentliche neue Produkte, die aus diesen Entwicklungen resultierten, sind neben den
Sicherheitslosungen ParSeCO und APPROTECT beispielsweise AMIGO, eine Advanced Micro Grid
Solution, um den Energieverbrauch von produzierenden Unternehmen zu analysieren, laufend zu
messen und zu optimieren. Dariiber hinaus konnte die Entwicklung weiterer Bausteine einer Embedded
Cloud, wie beispielsweise einer TSN-Karte zur Umsetzung von Time Sensitive Networking Lésungen,
fertiggestellt werden. Zudem wurde im 2. Halbjahr 2017 mit ,SUSIEtec”, einer Public-Cloud kompatiblen
Middleware zur Verbindung unterschiedlicher loT-Devices, eines der groRten Entwicklungsprojekte der
S&T Gruppe gestartet, das Ende 2018/Anfang 2019 abgeschlossen sein soll.
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. WIRTSCHAFTSBERICHT

Umsatz der S&T Gruppe 2017 auf Plan — EBITDA nahezu verdoppelt

Die Wirtschaft im Euroraum dirfte 2017 mit einem realen BIP-Wachstum von voraussichtlich 2,4% ihr
starkstes Wachstum seit zehn Jahren verzeichnen. Damit wurde die Prognose der Europaischen
Kommission vom Fruhjahr 2017 (1,7%) deutlich tbertroffen. Auch in der EU insgesamt (EU-28) dirfte
das Wirtschaftswachstum im abgelaufenen Geschéftsjahr mit 2,4% robuster ausgefallen sein als Anfang
2017 erwartet (1,9%). Die regionalen Differenzen, die im Vergleich zu den Vorjahren geringer ausfielen,
zeigten dartber hinaus eine teilweise Trendwende. Insbesondere einige L&nder im sidlichen
Osteuropa, wie beispielsweise Rumanien oder Bulgarien, konnten (berproportional zulegen. Die
weiterhin von der Européischen Zentralbank verfolgte Geld- und Zinspolitik unterstiitzte das positive
Investitionsverhalten der Unternehmen.

In Deutschland, dem mittlerweile groRten Absatzmarkt der S&T Gruppe, wuchs die Wirtschaft laut
Europaischer Kommission mit 2,2%. Im Heimatmarkt Osterreich betrug die Wachstumsrate rund 3,1%.
Aul3erhalb der EU-28 Zone ist zu erwahnen, dass in den Landern, in denen S&T vertreten ist, z.B. USA
oder Schweiz, im Vergleich zum Vorjahr starkere Wachstumsraten von rund 2,2% bzw. 1,0% real zu
verzeichnen waren. Die Volkswirtschaft in Russland entwickelte sich 2017 zwar positiver als in den
Vorjahren, was unter anderem durch den steigenden Olpreis getragen war. Dennoch bleibt durch die
niedrige Bewertung des Rubels, als auch die wieder aufflammende Diskussion um zuséatzliche
Sanktionen, die Unsicherheit hoch.

Als wesentliche Ereignisse des Geschéftsjahres 2017 seien hervorgehoben:

- Der Einstieg der S&T Gruppe bei der Kontron AG und die Verschmelzung der Kontron AG auf
die S&T Deutschland Holding AG: Nach dem Erwerb von 29,9% der Aktien an der Kontron AG
Ende 2016 wurde die Beteiligung nach Gewéahrung des Sanierungsprivilegs durch die deutsche
BaFIN im April 2017 mittels einer zur Sicherung der Liquiditat notwendigen Barkapitalerhdhung
weiter erhdht. Nachdem die beiden Hauptversammlungen im Juni 2017 mit groR3er Mehrheit der
Verschmelzung der Kontron AG auf die S&T Deutschland Holding AG zugestimmt haben,
konnte diese im August 2017 rechtlich abgeschlossen werden. Daraufhin wurde die
Bdrsennotierung der Kontron AG beendet. Im nachgelagerten Verfahren wurde den Aktionaren
der Kontron AG bzw. S&T Deutschland Holding AG seitens der S&T AG im Rahmen einer
Sachkapitalerhthung das freiwillige Angebot unterbreitet, ihre Aktien gegen neue Aktien der
S&T AG (im Tauschverhdltnis 39:10 zuzlglich einer baren Zuzahlung von 15 Cent je neuer
S&T-Aktie) einzulegen, sodass die Beteiligung der S&T AG an der Kontron S&T AG (vormals
S&T Deutschland Holding AG) per 31. Dezember 2017 92,3% betrug.

- Der Abschluss des Einstieges der Ennoconn Corporation bei der S&T AG und der Start der
operativen Kooperation mit der Ennoconn Corporation und Hon Hai Precision Ltd. (,Foxconn®):
Nachdem im Oktober 2016 zwei Tochtergesellschaften der bérsennotierten Ennoconn
Corporation, Taipei, Taiwan, 4.383.620 neue Aktien an der S&T AG gezeichnet hatten, wurde
nach wettbewerbsrechtlicher Freigabe der Européischen Kommission im Mai 2017 der Erwerb
der Anteile von Altaktiondren abgeschlossen, sodass die Ennoconn Gruppe per 31. Dezember
2017 mit 21,99% der grofdte Einzelaktionar der S&T AG ist. Dartiber hinaus wurden
unterschiedliche Initiativen im Bereich der Produktion bzw. Entwicklung zwischen S&T, Kontron,
Ennoconn und Foxconn gestartet bzw. umgesetzt.

- Die erfolgreiche Platzierung einer Barkapitalerhéhung: Zur Refinanzierung des Erwerbes der
Kontron, zur Rickfiihrung der Anleihe Gber EUR 15 Mio. als auch zur Finanzierung des weiteren
Wachstums wurde im November 2017 eine 10%ige Barkapitalerh6hung unter Ausschluss des
Bezugsrechtes erfolgreich platziert. Der daraus generierte Bruttoemissionserlds betrug rund
EUR 88 Mio.
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Auf Basis der vorher beschriebenen Anderungen ist die Vergleichbarkeit der Zahlen (insbesondere der
Gewinn- und Verlustrechnung) zum Vorjahr bzw. zum 31. Dezember 2016 nur eingeschréankt méglich.

Insgesamt wurden die Umsatzerlése 2017 auf EUR 882,0 Mio. (Vj.: EUR 503,7 Mio.) gesteigert.
Gleiches gilt fir die Profitabilitat: Das EBITDA stieg von EUR 34,4 Mio. im Geschaftsjahr 2016 auf EUR
68,1 Mio. im abgelaufenen Geschéaftsjahr. Dieser Anstieg der Profitabilitét ist insbesondere auf die
Erfolge bei der Restrukturierung der Kontron Gruppe als auch auf die positive Entwicklung der
Eigentechnologie-Segmente zurickzufiihren.

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Die strategische Langfristplanung der S&T Gruppe, die ,Agenda 2018", sah fir das abgelaufene
Geschéftsjahr 2017 eine ,Cool Down Phase” vor. Der Fokus lag dabei insbesondere auf der
Restrukturierung der Kontron Gruppe, deren rechtlicher Verschmelzung inklusive des De-Listings sowie
der sukzessiven Integration in die IT-Systeme und Prozesse der S&T Gruppe. Dariiber hinaus wurden
die ersten Schritte in Richtung Integration der Produktportfolios sowie der Hebung von Synergien in der
Entwicklung und Start von Cross-Selling-Initiativen gelegt. Auf Basis des organischen Wachstums als
auch der Konsolidierungseffekte war die Umsatzentwicklung in allen Segmenten positiv. Insgesamt
konnte der Konzernumsatz fir das Gesamtjahr 2017 von EUR 503,7 Mio. im Vorjahr auf EUR 882,0
Mio. gesteigert werden.

Der geanderte Portfolio-Mix mit mehr Eigentechnologie, die Senkung der Kosten und die Hebung
weiterer Synergien zwischen den Segmenten trugen zu einer deutlichen Steigerung des
Konzernergebnisses bei: Dieses konnte um mehr als 40% von EUR 20,4 Mio. auf EUR 29,4 Mio. erhoht
werden. Neue, langfristige Linien zur Akquisitionsfinanzierung unter Haftungsbeteiligung der
Osterreichischen Kontrollbank, die Optimierung und Ausweitung von Factoring-Linien insbesondere
nach Deutschland und in die USA sowie die im November 2017 durchgefiihnrte 10%ige
Barkapitalerhbhung trugen zu einer erneuten Verbesserung der finanziellen Stabilitat bei.

Ertragslage

Der Umsatzsprung im Geschéftsjahr 2017 ist unter anderem auf die erstmalige Miteinbeziehung der
Umsatze der Kontron Gruppe fiir das Gesamtjahr zurtickzufiihren: Das Umsatzwachstum betrug 2017
rund 75%, womit ein neuer Hochststand an Umsatzerlésen von EUR 882,0 Mio. erreicht wurde. Noch
erfreulicher entwickelte sich die Profitabilitat: Das EBITDA verdoppelte sich nahezu von EUR 34,4 Mio.
auf EUR 68,1 Mio. Damit wurde das langjahrige Ziel — Steigerung des EBITDA Uberproportional zur
Umsatzentwicklung — auch im Berichtsjahr erreicht.

Die beschlossenen Kostensenkungs- und Effizienzsteigerungsprogramme wurden 2017 rigoros
umgesetzt, sodass insbesondere bei der Kontron Gruppe gro3e Fortschritte im Bereich
Personalaufwand und sonstige Kosten erreicht werden konnten. Die Entwicklung der
Personalaufwendungen ist dennoch auf Grund der Einbeziehung der Kontron Gruppe fir das gesamte
abgelaufene Geschéftsjahr 2017 steigend, aber nicht mit dem Vorjahr vergleichbar. Die
Personalaufwendungen erhdhten sich von EUR 93,5 Mio. im Geschéftsjahr 2016 auf EUR 179,4 Mio.
im Geschaftsjahr 2017. Die sonstigen betrieblichen Ertrage des Geschéftsjahres 2017 stiegen auf EUR
8,5 Mio. (Vj.: EUR 6,1 Mio.). Der Anstieg der Abschreibungen auf materielle und immaterielle
Vermogensgegenstande von EUR 10,3 Mio. (2016) auf EUR 26,3 Mio. (2017) ist insbesondere auf den
Anstieg der Abschreibungen aus den im Rahmen der Unternehmensakquisitionen miterworbenen
(immateriellen) Vermdgenswerten, vorrangig aus der Kontron AG, zuriickzufiihren. Gemeinsam fihrten
die beschriebenen Effekte zu einer Erhéhung des EBIT auf EUR 41,7 Mio. von EUR 24,1 Mio. im
Vorjahr.

Auf Grund der positiven Entwicklung der S&T Gruppe und des aktuell giinstigen Zinsumfeldes wurden
einerseits hoher verzinste Zwischenfinanzierungen zum Erwerb der Kontron Gruppe vorzeitig
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rickgefuhrt. Andererseits wurde eine langfristige Finanzierung tber EUR 45 Mio. unter Beteiligung und
Haftungsiibernahme der Osterreichischen Kontrollbank mit fixem Zinssatz abgeschlossen. Insgesamt
stiegen die Finanzaufwendungen im Jahr 2017 hierdurch abermals an, wobei die Zinsaufwendungen
der 2013 emittierten langfristigen Unternehmensanleihe Uber EUR 15 Mio. auf Grund der hohen
Verzinsung von 7,25% einen erheblichen Teil der Aufwendungen ausmachen. Diese werden sich mit
der Falligkeit im Mai 2018 entsprechend reduzieren. Insgesamt verschlechterte sich das Finanzergebnis
von EUR -4,0 Mio. auf EUR -6,3 Mio. im Geschéftsjahr 2017. Hierbei ist zu beachten, dass auf Grund
von  Bilanzierungsvorschriften  ebenso  Dividenden an  Minderheitsgesellschafter  von
Tochtergesellschaften, mit denen vertragliche Kaufverpflichtungen der S&T AG eingegangen wurden
oder wechselseitige Optionsrechte bestehen, im Finanzergebnis auszuweisen sind. Insgesamt konnte
das Konzernergebnis auf EUR 29,4 Mio. (Vj.: EUR 20,4 Mio.) bzw. um mehr als 44% gesteigert werden.
Trotz der zahlreichen Kapitalmainahmen und der damit einhergehenden Erhéhung der Aktienanzahl
um 14.515.735 Aktien vom 31. Dezember 2016 auf 63.442.392 Aktien zum Bilanzstichtag stieg der
Gewinn je Aktie (EPS) von 33 Cent (2016) auf 43 Cent (2017).

Zum 31. Dezember 2017 betrug der Auftragsbestand der S&T Gruppe EUR 474,2 Mio. (Vj.: EUR 305,7
Mio.). Dieser Auftragsbestand beinhaltet vertraglich fixierte Auftrdge und Lieferungen. Der weitere
geplante Umsatzanstieg von EUR 882,0 Mio. auf knapp EUR 1 Mrd. im Jahr 2018 ful3t insbesondere
auf dem hohen Auftragsbestand sowie auf der gestiegenen Projekt-Pipeline mit EUR 1.104,6 Mio. (Vj.:
EUR 1.002,1 Mio.).

Entwicklung der einzelnen Geschéftsbereiche
Im Reporting und in der Steuerung der Unternehmensgruppe unterscheidet die S&T Gruppe drei
strategische Segmente:

IT Services
loT Solutions
Embedded Systems

Im Detail umfassen die strategischen Geschéftsbereiche nachfolgende Tatigkeitsbereiche:

oI T Services”

Historisch beschéftigte sich dieses Segment stark mit der Entwicklung und Vermarktung von
IT-Technologie im Client-, Server- und Storagebereich sowie deren Inbetriebnahme und
Wartung. Nach der Reduktion der Eigenhardware in 2016 fokussiert sich dieser
Geschéftsbereich starker auf die Serviceanforderungen der Kunden insbesondere im
Consulting-, Integration- und Outsourcing-Bereich. Hierzu bietet die S&T Gruppe zahlreiche
Losungen in den Bereichen Arbeitsplatz (Client und Drucker), Rechenzentrum (Netzwerk-,
Server-, Storage- und Security-Lésungen), Cloud (Private-/Hybride-/Public-Cloud) und
Applikationsbetreuung und Entwicklung (SAP Implementierungen und Betrieb) an. Auf Grund
der Zusammenfuhrung der Segmente ,Services DACH" und ,Services EE* werden diese
Tatigkeiten in unterschiedlichen Auspragungen in den Méarkten Deutschland, Osterreich und
Schweiz sowie in Polen, Tschechien, Slowakei, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Serbien,
Mazedonien, Albanien, Bulgarien, Rumaéanien, Montenegro und Moldawien angeboten.
Zukinftig sollen auch vermehrt Integrations- und Betriebsleistungen fir die Eigentechnologien
der S&T Gruppe angeboten werden.

,I0T Solutions*

Im Geschaftssegment ,loT Solutions” finden sich Eigentechnologien fiir die vertikalen Markte
industrielle Automatisierung, Infotainment, Medizintechnik und Smart Energy wieder. Dazu
wurden im Jahr 2017 die vorherigen S&T Segmente ,Appliances Security” und ,Appliances
Smart Energy” mit dem ehemaligen Kontron Geschaftsbereich ,Industry zusammengelegt. In
Kombination mit speziellen Softwarel6sungen und innovativem Know-How der bisherigen S&T
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Gruppe sollen hier langfristig margenstarke Produktbindel basierend auf der Kontron Hardware
geschaffen werden. Dartber hinaus soll das Geschéftsfeld Cloud Computing auch
entsprechend in Richtung Embedded Cloud weiterentwickelt werden. Der Vertrieb dieser
Technologien erfolgt aktuell insbesondere in Westeuropa, Kanada, den USA und Asien. Um
weiteres Marktpotential zu nutzen, wurden erste Malinahmen zum Vertrieb spezieller
Technologien via des Segments ,IT Services" gestartet.

.Embedded Systems*

Das 2017 neu geschaffene Segment umfasst die Entwicklung und Implementierung von Hard-
und Softwarelésungen fir die vertikalen Markte ,Transport und Luftfahrt* sowie
-Kommunikation“. Zu den selbst entwickelten Produkten zahlen unter anderem In-Flight-
Entertainment-Systeme, Digital Signage Losungen fiur den 6ffentlichen Verkehr sowie Carrier-
Grad Server fur Telekommunikationsunternehmen. Die vorgenannten Ldsungen werden

insbesondere in Nordamerika entwickelt und von dort weltweit angeboten.

Die Geschéaftsentwicklung entsprechend den Segmenten stellt sich im Vergleich wie folgt dar:

(in EUR Mio.) IT Services loT Solutions Embedded S&T Gruppe
Systems
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Umsatzerltse 386,8 | 320,7| 320,3 165,9 174,9 17,0 | 882,0| 503,7
Innenumsatz 29,7 5,8 65,1 5,0 51 0,8 -99,9 -11,6
Bruttoergebnis 117,0 89,1 | 136,5 73,3 61,5 6,5| 3150| 168,9
EBITDA 13,6 10,7 35,1 22,5 19,4 1,2 68,1 34,4
Abschreibungen -26,3 -10,3
Finanzertrage 0,6 0,3
Finanzaufwendungen -6,9 -4,4
Ertragsteuern -6,0 0,3
Periodenergebnis 29,4 20,4

Die Entwicklung des Umsatzes im Segment ,IT Services" ist zufriedenstellend verlaufen. In
Osterreich wurde der Umsatzriickgang durch die Abschichtung des Geschafts mit
niedrigmargiger Hardware per Ende des 3. Quartals 2016 durch den Erwerb des IT-
Drittmarktgeschéafts per 1. April 2017 teilweise kompensiert. Insbesondere in Osteuropa war die
organische Umsatzentwicklung erfreulich und fiihrte insgesamt zu einem Umsatzanstieg von
rund 20% gegeniuber dem Vorjahr. Das Bruttoergebnis im Segment ,IT Services* konnte von
EUR 89,1 Mio. auf EUR 117,0 Mio. gesteigert werden. Durch den Ausbau des Rechenzentrums-
und Applikationsgeschafts wurde in diesem Segment auch ein signifikanter Anstieg der
Bruttomarge erreicht: Diese stieg im abgelaufenen Geschéftsjahr von 27,8% auf 30,2%. In den
operativen Kosten des Segments ,IT Services" sind sdmtliche Headquarter-Kosten der S&T
Gruppe enthalten. Das EBITDA im Segment ,IT Services" entwickelte sich ebenso positiv und
stieg um 27% von EUR 10,7 Mio. auf EUR 13,6 Mio. Mit einer EBITDA-Marge von 3,5% liegt
dieses Segment dennoch hinter seiner Peer-Group. Weitere Mal3nahmen zur Verbesserung der
Profitabilitat in diesem Segment sind bereits definiert und befinden sich in Umsetzung.

Das Segment ,loT Solutions” ist zum einen der Wachstumsmotor der S&T Gruppe, und liefert
zudem auch den hdchsten EBITDA Beitrag. Wahrend dieses Segment mittlerweile rund 1/3 des
Umsatzes der S&T Gruppe ausmacht, resultieren 52% des EBITDA aus diesem Segment.
Bedingt durch die erstmalig ganzjahrige Einbeziehung von Teilen der Kontron stieg der Umsatz
von EUR 165,9 Mio. auf EUR 320,3 Mio. Das Bruttoergebnis erhéhte sich dementsprechend
von EUR 73,3 Mio. auf EUR 136,5 Mio. Trotz der verwassernden Bruttomarge des ehemaligen
Kontron Geschéafts konnte diese mit 42,6% bereits im Jahr 2017 beinahe wieder auf
Vorjahresniveau (Vj.: 44,2%) herangefuhrt werden. Das EBITDA dieses Segments verbesserte
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sich um rund 56% und stieg auf EUR 35,1 Mio. (Vj.: EUR 22,5 Mio.). Auf Basis dessen, dass
2018 die meisten Restrukturierungseffekte ganzjahrige Vorteile bringen, als auch aufgrund der
geplanten Erh6hung der Bruttomarge durch neue Lésungen, soll das EBITDA im Jahr 2018
weiter verbessert werden.

Die Performance des Segments ,Embedded Systems“ im abgelaufenen Geschaftsjahr war
ebenso positiv. Die Umsatzerlése konnten von EUR 17,0 Mio. auf EUR 174,9 Mio. gesteigert
werden. Daraus resultierte ein Bruttoergebnis von EUR 61,5 Mio. nach EUR 6,5 Mio. im Vorjahr.
Die Bruttomarge von 35,2% liegt aktuell noch unter jener des Segments ,loT Solutions*, soll
jedoch durch Erhdéhung des Softwareanteils Richtung 40% erhdht werden. Das daraus
erwirtschaftete EBITDA betrug EUR 19,4 Mio. (Vj.: EUR 1,2 Mio.). Neben der Anreicherung des
Segments ,Embedded Systems” mit mehr und neuen Softwarelésungen sollen die in
Nordamerika entwickelten Lésungen 2018 und in den Folgejahren auch verstarkt weltweit
vertrieben werden.

Finanzlage

Zusammengefasste Cashflow-Rechnung (in EUR Mio.)

2017 2016
Cashflows aus operativer Tatigkeit 44,9 61,4
Cashflows aus Investitionstatigkeit -39,1 -73,6
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit 93,1 71,8
Liquide Mittel zum Jahresende 216,9 125,6
Finanzierungsverbindlichkeiten 1151 93,6
Net Cash (+)/Nettoverschuldung (-) * 101,8 32,0

D lang- und kurzfristige Finanzschulden abzgl. Zahlungsmittel

Im Berichtszeitraum konnte ein operativer Cashflow von EUR 44,9 Mio. erwirtschaftet werden, nachdem
dieser im Vorjahr bei EUR 61,4 Mio. lag. Beim Vergleich zum Vorjahr ist zu beriicksichtigen, dass im
Geschéftsjahr 2016 der Einfluss der Ausweitung des Factorings, insbesondere in der Kontron Gruppe,
sehr stark ausgefallen ist. Der Investitions-Cashflow beinhaltet neben Investitionen in Anlagevermdgen
auch die Zahlungen fir Erwerbe von Unternehmen oder Unternehmensanteilen und betrug EUR -39,1
Mio. (Vj.: EUR -73,6 Mio.). Die grofite Investition stellt hier die Aufstockung an der Kontron AG dar, da
die Beteiligung von 29,9% zum 31. Dezember 2016 auf rund 92,3% zum Bilanzstichtag erhéht wurde.
Auf der Seite des Finanzierungs-Cashflows standen dem Zufluss aus der Barkapitalerhdhung und der
Aufnahme von Bankkrediten Zinszahlungen sowie Dividendenausschittungen an Aktionare der S&T
AG (EUR 4,9 Mio., Vj.: EUR 3,5 Mio.) sowie an Inhaber nicht-kontrollierter Anteile (EUR 2,1 Mio., Vj.:
EUR 4,3 Mio.) gegeniiber. Die operative Investitionstatigkeit bewegte sich unverandert auf normalem
Niveau, die gro3te Einzelinvestition betraf das Rechenzentrum fir den von Raiffeisen Informatik neu
erworbenen Geschéftsbereich.

Mit der 2013 erfolgten Begebung einer Anleihe in H6he von EUR 15 Mio. mit einer Laufzeit von finf
Jahren wurde begonnen, die Finanzierungsstruktur fristenkongruenter auszurichten. In 2016 wurde dies
fortgesetzt, indem gewisse, teilweise kurzfristige Kreditlinien der S&T AG vorzeitig durch einen
langfristigen, endfalligen (Juni 2021) Bankkredit in der Hohe von EUR 30 Mio. refinanziert wurden. Im
abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden, angesichts der in den USA weiter steigenden Referenzzinsétze
und der Andeutungen der Europaischen Zentralbank, langfristige Finanzierungen, wie beispielsweise
die Beteiligungsfinanzierung tber EUR 45 Mio., fix verzinst aufgenommen. Zusétzlich wird laufend
gepruft, inwieweit bestehende Finanzierungen abgeéndert oder durch Zinssicherungsinstrumente
abgesichert werden sollten.
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Die liquiden Mittel erhdhten sich gegeniiber dem 31. Dezember 2016 deutlich auf EUR 216,9 Mio. (Vj.:
EUR 125,6 Mio.) und fihrten zu einem Net Cash der S&T Gruppe von EUR 101,8 Mio. (Vj.: EUR 32,0
Mio.). Im Rahmen der liquiden Mittel unterlagen EUR 3,6 Mio. (Vj.. EUR 6,1 Mio.)
Verfigungsbeschrankungen aufgrund von Sicherheitenstellungen.

Vermdgens- und Liquiditatssituation

Bilanzkennzahlen (in EUR Mio.)

2017 2016
Bilanzsumme 804,9 668,7
Eigenkapital 3319 2411
Eigenkapitalquote 41% 36%
Nettoumlaufvermégen 28,0 19,3
Liquide Mittel 216,9 125,6
Net Cash (+)/Nettoverschuldung(-) ? 101,8 32,0

D kurzfristige Vermogenswerte (ohne Zahlungsmittel) abzgl. kurzfristige Schulden (ohne Finanzschulden)
2 lang- und kurzfristige Finanzschulden abzgl. Zahlungsmittel

Die Bilanzsumme der S&T Gruppe ist gegeniber dem Vorjahr von EUR 668,7 Mio. weiter auf EUR
804,9 Mio. angestiegen. Dies ist im Wesentlichen auf die im Geschéftsjahr 2017 erworbenen
Gesellschaften, auf den positiven Geschéftsverlauf sowie auf die getatigten KapitalmaZnahmen
zurtickzufuhren.

Das Eigenkapital erhdhte sich relativ und absolut und zeugt von einer hohen finanziellen Stabilitat. Dies
ist neben den operativen Gewinnen aus 2017 auch auf die durchgefiihrten Bar- und
Sachkapitalerhdhungen zurtickzufiihren. 2017 wurde einerseits ein weiteres fixverzinsliches Darlehen
in Hohe von EUR 45 Mio. zur Finanzierung der Akquisition der Kontron AG aufgenommen, andererseits
wurde ein Darlehen zur Zwischenfinanzierung in Héhe von EUR 20 Mio. im erstem Halbjahr 2017
rickgefuhrt. Dartiber hinaus erfolgten laufend Tilgungen aus bestehenden Darlehen. Die langfristigen
finanziellen Verbindlichkeiten verringerten sich dadurch von EUR 74,2 Mio. auf EUR 68,7 Mio., die
kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten erhéhten sich von EUR 19,5 Mio. auf EUR 46,4 Mio. Mit
Ausnahme der langfristigen Finanzierung durch die Unternehmensanleihe sowie des 2017
aufgenommenen Darlehens tiber EUR 45 Mio. sind die tbrigen Finanzierungen zumeist variabel und
an die Entwicklung des EURIBOR bzw. entsprechende Referenzzinssatze geknipft. Eigenkapital und
langfristige Finanzierungen decken somit knapp 50% (Vj.: 47%) der Bilanzsumme. Die liquiden Mittel
weisen mit EUR 216,9 Mio. (Vj.: EUR 125,6 Mio.) einen deutlichen Anstieg auf, der auch auf die
durchgefihrte Barkapitalerhéhung und einen Bruttoemissionserlds von EUR 88 Mio. zurlickzufiihren ist.
Die S&T Gruppe verfiigte zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 Uber ein Net Cash von EUR 101,8
Mio. (31. Dezember 2016: EUR 32,0 Mio.).

Die Forderungen aus Lieferung und Leistung erhohten sich leicht von EUR 168,6 Mio. auf EUR 172,4
Mio. Die Vorrate per 31. Dezember 2017 stiegen auf EUR 104,0 Mio. (Vj.: EUR 84,9 Mio.). Diese
Steigerungen sind auf die Ausweitung des Geschéfts zurtickzufihren und, ebenso wie das Working
Capital insgesamt, noch nicht zufriedenstellend. Durch effizientere Lagerwirtschaft, optimierte
Einkaufsprozesse und Nachverhandlungen auf Lieferanten- und Kundenseite soll dies weiter gesenkt
werden. Die Lieferverbindlichkeiten lagen mit EUR 154,9 Mio. ebenfalls deutlich Uber dem
Vorjahreswert von EUR 134,3 Mio.
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Die langfristigen Vermogenswerte erhdhten sich auf Grund der durchgefiihrten Akquisitionen sowie
durch Investitionen in Technologie, Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie in Betriebsgebaude auf
EUR 268,0 Mio. (Vj.: EUR 248,2 Mio.). Die wesentlichsten Zugdnge stammen aus dem Erwerb von
immateriellen Vermdgenswerten und dem daraus resultierenden Firmenwert, Investitionen in
Sacheinlagen sowie der Aktivierung von Verlustvortradgen. Insgesamt erfolgten im Geschéftsjahr 2017
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte (ohne Firmenwert) von rund EUR 29,2
Mio. (Vj.: EUR 9,3 Mio.).

Langfristige und kurzfristige Rickstellungen belaufen sich auf EUR 57,9 Mio. EUR per 31. Dezember
2017 und erhéhten sich gegeniber dem Vorjahr (Vj.: EUR 50,7 Mio.). Die sonstigen kurzfristigen
Forderungen und Vermogenswerte stiegen auf EUR 43,5 Mio. (Vj.: EUR 41,5 Mio.), die sonstigen
kurzfristigen Verbindlichkeiten reduzierten sich von EUR 102,3 Mio. auf EUR 100,4 Mio.

Im Berichtsjahr kam es — aus dem genehmigten Kapital — zu einer Barkapitalerh6hung, zwei
Sachkapitalerhdhungen sowie zwei Kapitalerhbhungen zur Bedienung eines gerichtlichen Vergleiches
aus der Uberprifung des Umtauschverhéltnisses betreffend der Verschmelzung der S&T System
Integration & Technology Distribution AG auf die Quanmax AG im Jahr 2012. Ferner wurden aus den
Aktienoptionenprogrammen 2014, 2015 und 2015 — Tranche 2016 170.000 Aktienoptionen ausgeulbt
und aus dem bedingten genehmigten Kapital geschaffen und bedient. Die Anzahl der ausgegebenen
Aktien erhohte sich damit gegeniiber dem Vorjahr von 48.926.657 Aktien auf 63.442.392 Aktien. Mit
einem den Aktiondren der S&T AG zurechenbaren Eigenkapital von EUR 305,1 Mio. gegeniber
EUR 154,0 Mio. zum 31. Dezember 2016 bedeutet dies nahezu eine Verdoppelung. Vorstand und
Aufsichtsrat planen daher, in der Hauptversammlung am 4. Juni 2018, den Aktionaren der S&T AG eine
Dividende im Ausmal von 13 Cent pro Aktie zur Beschlussfassung vorzuschlagen.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Die S&T AG stellt fir das abgelaufene Geschéftsjahr, in Umsetzung der Anforderungen des
Osterreichischen Nachhaltigkeits- und Diversitatsverbesserungsgesetzes, erstmalig einen gesonderten
Nachhaltigkeitsbericht auf, der weiterfihrende Details zu Umwelt- und Arbeithehmerbelangen enthalt.

Umweltbelange

Die in den Markten der S&T in Verkehr gebrachten Mengen an elektronischen Geraten und
Elektronikschrott wachsen weiterhin kontinuierlich. Sie enthalten nicht nur teils geféhrliche Bestandteile,
sondern auch wichtige Rohstoffe, die zur Wiederverwertung eingesetzt werden kénnen. Fir die S&T ist
der bewusste Umgang mit zur Verfiigung stehenden Ressourcen wichtig. Fachgerechte Entsorgung,
entsprechend ressourcenschonende Technologiekonzepte und effiziente Prozesse bei Beschaffung,
Vertrieb und Produktion werden deshalb als Beitrag zur Nachhaltigkeit angestrebt. Gleiches gilt fur
Hilfsstoffe, die zur Verpackung bzw. fir den Transport der elektronischen Gerate der S&T Gruppe
verwendet werden: Hier liegt der Fokus insbesondere im mdglichst effizienten Einsatz von
Verpackungsmaterialien sowie dem besonderen Augenmerk auf die Wiederverwertbarkeit der
eingesetzten Stoffe. Durch entsprechende Umwelt-Audits und ISO-Zertifizierungen wird dies auch von
externen Parteien Uberwacht. Ferner ist die S&T Gruppe bestrebt, die Stromeffizienz in der von ihr
betriebenen Rechenzentren laufend zu optimieren und greift hierzu auf die aktuellsten Technologien
zuriick.

Arbeitnehmerbelange

Zum 31. Dezember 2017 zahlte die S&T Gruppe insgesamt 3.918 (Vj.: 3.786) Mitarbeiter, fur die S&T
soziale Verantwortung und Firsorge Ubernimmt. Der gesetzliche und freiwillige Sozialaufwand inkl.
Abfertigungen betrug im Geschéftsjahr 2017 EUR 36,8 Mio. (Vj.: EUR 20,5 Mio.). Die Fokussierung
der Personalarbeit auf die Integration der erworbenen Gesellschaften, Geschéftsbereiche und
Mitarbeiter wird sich aufgrund der laufend durchgefiihrten Akquisitionen auch zukiinftig fortsetzen. Hier
wird insbesondere an der Einfiihrung einheitlicher Prozesse im Personalbereich, der Vereinheitlichung
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der unterstitzenden IT-Systeme sowie der Starkung des Zugehdrigkeitsgefiihls und der Loyalitéat der
Mitarbeiter gegenuber dem Unternehmen gearbeitet.

Die Sicherheit und Gesundheit der Mitarbeiter der S&T Gruppe ist ebenso ein wichtiges Anliegen: Den
unterschiedlichen Aspekten der Arbeitsgesundheit — sowohl zur Vermeidung von kdorperlichen
Beeintrachtigungen durch z.B. monotone Bildschirmarbeiten als auch psychischer Belastungen durch
erhohte Arbeitsanforderungen — wird durch Schulungen durch externe Experten (Arbeitsmediziner) als
auch ergonomischer Biroausstattung Rechnung getragen. Fir Mitarbeiter im Produktionsumfeld
werden ferner laufend interne und externe Schulungen abgehalten, um sicherheitstechnische Belange
ins Bewusstsein zu rufen und den Arbeitsschutz sicherzustellen.

Entsprechend der S&T Philosophie — ,hire for attitude, train for skills* — stehen unseren Mitarbeitern
interne Programme zur personlichen und fachlichen Weiterentwicklung offen. Dariiber hinaus
unterstitzt die S&T Gruppe ihre Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auch bei der Inanspruchnahme von
externen Trainingsprogrammen oder Kursen finanziell. Hierzu wurden im Geschéftsjahr 2017 in der S&T
Gruppe Aufwande fur Trainingsmaflinahmen der Mitarbeiter in der Hohe von TEUR 1.204 (Vj.: TEUR
764) getétigt. Zusatzlich nehmen die Mitarbeiter der S&T laufend an Trainings der Industriepartner der
S&T teil, um den hohen Zertifizierungsstand bei einzelnen Herstellern wie SAP, Microsoft, HP, VMware
u.a. aufrecht zu erhalten bzw. auszubauen.

Der Vorstand der S&T AG bedankt sich hiermit herzlichst bei allen Mitarbeitern fiir ihnren herausragenden
Einsatz im abgelaufenen Geschéftsjahr, ohne den die auf3erst positive Entwicklung der S&T Gruppe
nicht moglich gewesen ware. Auf Grund der schwierigen Geschéftssituation der Gbernommenen
Kontron mussten im Berichtsjahr insbesondere hier bedauerlicherweise zur Umsetzung des
Restrukturierungsprogrammes Personalfreisetzungen vorgenommen werden. Wir freuen uns in diesem
Zusammenhang jedoch, dass diese durch diverse MalRhahmen geringer ausfallen konnten und dass
die Restrukturierungsmal3nahmen im Jahr 2017 im Wesentlichen erfolgreich abgeschlossen werden
konnten.

Gesamtaussage

Die S&T Gruppe entwickelte sich im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 leicht Uber Plan. Die fur 2017
bereits hoch gesteckten Ziele konnten im Konzern teilweise tbertroffen werden. Insgesamt konnte die
S&T Gruppe die Nachhaltigkeit ihrer Strategie sowie die Einhaltung der kommunizierten Ziele erneut
beweisen. Auch die strategische Zielsetzung der Investition in zukunftstrchtige Technologien und
Partnerschaften konnte 2017 durch den rechtlichen Abschluss der Verschmelzung der Kontron Gruppe
in die S&T Gruppe bzw. dem endgiiltigen Vollzug des Einstiegs der Ennoconn Gruppe als neuer
Ankeraktionar bei der S&T AG umgesetzt werden. Die abermals verbesserte Ertrags- und
Liquiditatssituation erlaubt es dem Management der S&T AG, auch bei der néchsten
Hauptversammlung am 4. Juni 2018 in Hagenberg, den Aktiondren einen Vorschlag zur
Beschlussfassung tiber eine Dividendenzahlung zu unterbreiten.
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. PROGNOSE-, CHANCEN-, RISIKOBERICHT

I1.1. Prognose

Die volkswirtschaftlichen Prognosen fur die Hauptmérkte der S&T Gruppe — Europa, Nordamerika und
Russland — zeigen sich wie zuletzt anhaltend positiv:

In ihrer Winterprognose vom Dezember 2017 geht die Européische Kommission davon aus,
dass die Wirtschaft in den Jahren 2018 und 2019 im Euroraum wie auch in der gesamten EU
mit einer Rate von 2,3% bzw. 2,0% weiterwachsen wird. Das zuletzt starke Gefélle zwischen
Nord- und Siideuropa hat sich leicht abgeschwacht. Fir die wichtigsten Absatzmarkte der S&T
Gruppe in Europa — Deutschland und Osterreich — ist 2018 mit einem Wachstum von 2,3%
(Deutschland) bzw. 2,9% (Osterreich) zu rechnen.

Fur Nordamerika geht die Européische Kommission von einem Wirtschaftswachstum von 2,3%
fur das Jahr 2018 bzw. 2,1% fir das Jahr 2019 aus. Der Internationale Wahrungsfond sieht die
Situation im Janner 2018 auf Basis der Ende 2017 verabschiedeten Steuerreform in den USA
noch positiver: Die eigenen Einschatzungen der Wachstumsaussichten des Internationalen
Wahrungsfonds fur die USA wurden fur 2018 um 0,4% auf 2,7% und fir 2019 um 0,6% auf
2,5% erhont.

In Russland hat sich die Trendwende 2017 bestétigt (Bruttoinlandsprodukt +1,8%) und die
Ruckkehr zu einem positiven Wachstum wurde somit erreicht. Fir 2018 wird ein Anstieg von
1,6% erwartet. Durch potentiell neue US-Sanktionen bleibt die Unsicherheit jedoch weiterhin
gegeben.

Vor diesem Hintergrund bleibt das bisherige Ziel der S&T — profitables Wachstum — nach wie vor
bestehen. Durch die Weiterentwicklung der S&T Gruppe zu einem innovativen
Technologieunternehmen bzw. Ldsungsanbieter mit steigendem Anteil an Eigenentwicklungen und
somit steigender Wertschdpfung, sollen zunehmend hoéhere Brutto- und Profitmargen erzielt werden.
Die in 2017 umgesetzten und abgeschlossenen Restrukturierungen, insb. der Kontron Gruppe, als auch
die getatigten Investitionen in zukunftstréchtige Technologien schaffen Potential fiir weiteres Wachstum.
Auf Grund der globalen Rahmenbedingungen und der internen Planungen sieht das Management fur
2018 ein weiteres umsatz- und ergebnisseitiges Wachstum als realistisch an. Fir das Geschéftsjahr
2018 wird ein weiterer Anstieg der Umsatzerldése auf rund EUR 1 Mrd. bei einem EBITDA von EUR 80
Mio. angestrebt.

I1.2.  Chancen- und Risikobericht

Die Begriffe ,Chance" und ,Risiko" umfassen alle Einfliisse, Faktoren und Entwicklungen, die das
Erreichen der Unternehmensziele der S&T Gruppe potenziell beeinflussen kénnen. Grundsétzlich gilt
die Ausrichtung, dass die inhdrenten Chancen die inharenten Risiken tbertreffen sollen. Eine Vielzahl
von Entscheidungen erfordert jedoch die Abwagung zwischen Chancen und Risiken. Die S&T Gruppe
ist ein international tatiges Technologieunternehmen mit zunehmender Fokussierung auf
Eigenentwicklungen und damit verschiedensten finanziellen und nicht finanziellen,
branchenspezifischen und unternehmerischen Risiken ausgesetzt. Zugleich bieten die Branche und das
Unternehmen eine Vielzahl von Chancen. Ziel des Managements ist es, im Rahmen des
konzerninternen Chancen- und Risikomanagements die Risiken und Chancen des Marktes und des
unternehmerischen Handelns zu erfassen und zu bewerten. Zur Erreichung dieser Zielsetzung ist es
notwendig, bei allen Mitarbeitern und speziell bei den Entscheidungstragern das Bewusstsein fir die im
Unternehmen bestehenden und potenziellen Risiken zu schaffen. Mittels eines konzernweiten
Risikomanagementsystems sind insbesondere entsprechende Risiken mit ihrer Risikostruktur zu
erfassen und fortzuschreiben. Durch die inzwischen erfolgte regionale bzw. produktmé&filige Ausweitung
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der Geschéftssegmente sind entsprechende Anpassungen des Systems erfolgt bzw. noch zu ergéanzen.
Im Rahmen entsprechender Projekte wurden und sind zunéchst die akquirierten Tochtergesellschaften
in das System weiter zu integrieren, indem standardisierte Prozesse definiert, implementiert und
kontrolliert werden. Risikoerkennung und Risikomanagement erstrecken sich neben dem Finanz- &
Controlling-Bereich auch auf die Bereiche Vertrieb, Projektmanagement, Produktion, Einkauf und
Entwicklung. Von externer Seite flieRen zuséatzlich die Ergebnisse der Wirtschaftsprifer, Rechtsanwalte
und Steuerberater sowie anderer externer Dienstleister ein. Turnusmafige interne und externe Audits
und Zertifizierungen liefern zudem Erkenntnisse Uber Verbesserungschancen und Risikofaktoren. Die
Uberwachung der Risikoparameter erfolgt zweistufig: Zum einen iber einen standardisierten Ablauf und
regelmaRigen Reportings an den Vorstand, zum anderen durch die Vorgaben dezidierter ,Red-Flag-
Kriterien®, die bei Uberschreiten SofortmaRnahmen durch den Vorstand der S&T Gruppe nach sich
ziehen.

[11.2.1. Chancenmanagement

Es gilt, entsprechende Chancen durch die Geschéftstatigkeit zu nutzen und in wirtschaftlichen Erfolg fir
die S&T Gruppe umzuwandeln. Das Segment ,IT Services” sorgt nach wie vor fir stabile Umsatz- und
Ergebnisbeitrédge, kann jedoch nicht die Basis fur die Wachstums- und vor allem Ertragsziele der S&T
Gruppe darstellen. Hier liegen die hoheren Chancen in den Segmenten ,loT Solutions” als auch
.Embedded Systems®. Aufgabe des Managements ist es daher, einerseits den Softwareanteil im
Segment ,loT Solutions” stetig zu erhéhen und auch das Segment ,Embedded Systems" in Richtung
integrierter Hard- und Softwareldsungen weiter zu entwickeln. Des Weiteren soll die internationale
Struktur der S&T Gruppe gezielt ausgebaut und die Tochtergesellschaften weiter integriert werden, um
mit entsprechenden strategischen Mallnahmen Entwicklungs-, Vertriebs- und Kostensynergien zu
nutzen und die Markte weiter zu erschlielen. Die Neuentwicklung bzw. Weiterentwicklung der
bestehenden eigenen Technologien wird hier als wesentliche Chance gesehen, die
Wertschopfungskette, aber auch das Produkt- und Dienstleistungsportfolio der S&T Gruppe zu
erweitern. Dazu z&hlt auch, die Risiken zu minimieren und die inhdrenten Chancen konsequent zu
nutzen.

Software- und IoT Fokus

Fur die Kontron und S&T Gruppe sehen wir sehr gutes Potenzial in der Umsetzung der
Software-Middleware-Strategie im Rahmen unseres Industrial 4.0 und loT-Fokus. Das
existierende Hardware-Portfolio wird zukiinftig durch ein neues Middleware-Angebot inklusive
nahtloser Integration in Private- bzw. Public-Clouds erweitert. Dies versetzt uns in die Lage,
innovative und ganzheitliche Produkte, L6sungen, Plattformldsungen und Neuentwicklungen im
Bereich ,Internet der Dinge“ anzubieten. Durch die verbesserte Integration von
hardwarebasierten Sicherheitslésungen sind wir in der Lage, den Marktanforderungen in Bezug
auf Datenschutz und Datensicherheit Rechnung zu tragen.

Partnerschaften

Aus der 2016 eingegangenen strategischen Partnerschaft mit der Ennoconn Corporation
(.Ennoconn®) als auch deren Hauptgesellschafter, Hon Hai Precision Ltd. (,Foxconn®), kénnen
sich zusatzliche Chancen ergeben: Durch die Kooperation kénnen wir einerseits teilweise
unsere weltweiten Beschaffungsprozesse optimieren. Andererseits kdnnten sich absatzseitig,
insbesondere durch die Positionierung von Ennoconn und Foxconn in Asien und den damit
verbundenen Zugang zu neuen Markten bzw. Kunden, weitere Potentiale fur die S&T Gruppe
ergeben. Ferner sehen wir im Ausbau unserer langjahrigen Partnerschaft mit Microsoft in
Richtung Embedded Cloud bzw. Microsoft Azure© weitere Mdoglichkeiten, am rasch
wachsenden loT Markt zu partizipieren.
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.2.2.

Skalierung unseres Dienstleistungs- und Serviceangebotes

Der Ausbau unseres Dienstleistungs- und Serviceangebots birgt ebenfalls Chancen fur die S&T
Gruppe. Unser primares Ziel ist es, den Kundennutzen unserer Produkte und Losungen durch
Dienstleistungen noch weiter zu steigern sowie neue umfassende Dienstleistungen im Produkt-
und Lésungsumfeld zu entwickeln. Dadurch kdnnen wir unseren Kunden Komplettlésungen —
von der notwendigen Hardware Uuber die Software bis hin zur Integrations- und
Betriebsdienstleistung — aus einer Hand anbieten. Zusatzlich kénnen wir unsere Kunden zudem
wahrend des gesamten Produktlebenszyklus unterstiitzen. Dartber hinaus ergibt sich aus der
neuen GroRRe der S&T Gruppe als auch deren weltweiter Verteilung weiteres Synergie- und
Optimierungspotential, beispielsweise durch den Einsatz kosteneffizienter
Softwareentwicklungsressourcen in Osteuropa fir neue gruppenweite Produktentwicklungen im
Segment ,loT Solutions®”.

Risikomanagement

Strategische Risiken
Der strategische Fokus der S&T liegt auf der weiteren Optimierung der Kontron Gruppe sowie
der Fortfihrung des Umbaus des Segments ,IT Services" mit hoheren Dienstleistungsanteilen.

- In Bezug auf die Kontron Gruppe bedeutet dies die Anpassung der Komplexitdt und
Kostenstrukturen an die rucklaufigen Umsatze sowie ge&nderte Margensituationen.
Dariiber hinaus soll durch das Heben von Synergien mit der S&T Gruppe und Investitionen
in neue Produkte gemafl den aktuellen Trends (,Internet of Things®, ,Industrie 4.0“
~Mobility* und ,Cloud Computing®) die Basis fir langfristiges, profitables Wachstum gelegt
werden. Die Verfehlung der Umsetzung dieser Strategien kdnnte sich unmittelbar auf die
Risiken des Konzerns auswirken.

- Im Bereich ,IT Services* steht zunachst die Integration des neu (bernommenen
Geschaftsbereichs der Raiffeisen Informatik im Fokus, wobei der Transition der Kunden
zur S&T Gruppe im Geschaftsjahr 2017 besonderes Augenmerk gewidmet wurde. Nach
Abschluss der Transition eines Grof3teils der Kunden hat sich dieses Risiko entsprechend
reduziert. Nun gilt es, die neuen Portfolioelemente bei Bestandskunden der S&T
anzubieten und vice versa, um die entsprechende Basis fur weiteres Wachstum ab 2018
zu legen.

Dennoch kann sich die Strategie der S&T als ganz oder teilweise nicht erfolgreich herausstellen.
Beispielsweise kann nicht ausgeschlossen werden, dass die von der S&T Gruppe in den
Eigentechnologie-Segmenten angebotenen Leistungen nicht oder nicht in geplantem Umfang
nachgefragt werden, und sich der Ausbau dieser Geschaftssegmente daher nicht wie erwartet
entwickelt.

In jedem der genannten Falle kénnen im Hinblick auf die Umsetzung der Strategie getétigte
Investitionen ganz oder teilweise verloren gehen, insb. da die Technologiebranche einem
stetigen Wandel unterworfen ist. Der Markt ist durch sich rasch wandelnde Technologien,
haufige Einfihrungen verbesserter oder neuer Produkte und Dienstleistungen sowie standig
wechselnde und neue Kundenanforderungen und Anderungen im regulatorischen Bereich, z.B.
Datenschutz, gepragt. Der Erfolg der S&T hangt daher entscheidend davon ab, neue Trends
und Entwicklungen — beispielsweise bei Anwendungen im Zusammenhang mit Industrie 4.0,
Smart Grids und Cloud Computing — oder Anderungen beim Datenschutz rechtzeitig
vorauszusehen, bestehende Produkte und Dienstleistungen stédndig zu adaptieren und zu
verbessern und neue Produkte zu entwickeln, um sich den wandelnden Technologien,
Regularien, billigen Konkurrenzprodukten und Anspriichen der Kunden anzupassen. Hierzu ist
der Einsatz geeigneter technischer, personeller und finanzieller Ressourcen erforderlich. Jede
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Verzégerung oder Verhinderung der Einfihrung verbesserter oder neuer Produkte oder
Dienstleistungen bzw. deren mangelnde oder verzdgerte Marktakzeptanz kann sich nachteilig
auf die Wettbewerbsposition auswirken.

- Personalrisiken

Die individuellen F&higkeiten und die fachliche Kompetenz unserer Mitarbeiter tragen
wesentlich zum Erfolg der S&T Gruppe bei. Unser Ziel, einer der fihrenden Anbieter und
Arbeitgeber im Technologiebereich zu werden, schafft einerseits die Basis, die besten Talente
fur die S&T Gruppe zu begeistern und diese andererseits dauerhaft zu halten. Dies ist von hoher
Relevanz, da insbesondere in Osterreich und Deutschland die Verfligbarkeit von
hochqualifizierten Personalressourcen deutlich geringer geworden ist und somit bereits aktuell
das Risiko besteht, nicht alle offenen Positionen kurzfristig besetzen zu kénnen. Dabei ist die
S&T Gruppe durch Kooperationen mit Schulen und Universitaten bestrebt, im Wettstreit um die
besten Kopfe frihzeitig anzusetzen und diesen, beispielhaft in Form von Praktika oder
Diplomarbeiten, die Werte und Méglichkeiten als Mitarbeiterin oder Mitarbeiter der S&T Gruppe
aufzuzeigen.

- Technologierisiken

Insbesondere in den Geschéaftssegmenten ,loT Solutions” und ,Embedded Systems" entwickelt
die S&T Gruppe eigene Technologieprodukte, bestehend aus Hardware- und Software-
Komponenten, die teilweise auf Standardsystemen beruhen und von der S&T Gruppe an
Kundenanwendungen angepasst werden. Hinsichtlich der Entwicklung dieser
Eigentechnologieprodukte besteht das Risiko, dass diese sich als Fehlentwicklungen oder als
nicht wettbewerbsfahig erweisen. Verzdgerungen bei der Entwicklung kénnen zudem dazu
fuhren, dass keine rechtzeitige Markteinfiihrung des jeweiligen Produkts gelingt. Zudem kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Eigentechnologieprodukte aus sonstigen Grinden nicht
vom Markt bzw. den Kunden angenommen werden und damit nicht gewinnbringend realisiert
werden kdnnen. In samtlichen Fallen kdnnten die getétigten Akquisitions- oder
Entwicklungskosten sowie die damit in Zusammenhang stehenden geplanten Umsétze ganz
oder teilweise verloren gehen.

- Risiken aus Absatzméarkten

Eine wirtschaftliche Schwache bzw. Rezession in einigen Landern, in denen die S&T ihr
Geschéft betreibt, kann insbesondere dazu fiihren, dass die 6ffentliche Hand aufgrund des
Spardrucks als Auftraggeber weniger Auftrage vergibt oder ganz ausfallt oder Forderungen von
Kunden in diesen L&ndern uneinbringlich werden. Dadurch kann sich die Auftrags- und
Ertragslage verschlechtern, was sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der S&T Gruppe auswirken kann. Fiur S&T stellen zudem der hohe Wettbewerbsdruck und
Veranderungen in der Konsumneigung bzw. Investitionsneigung bedeutende Risiken dar.
Daher ist es wichtig, durch kontinuierliche Marktbeobachtungen Trends friihzeitig zu erkennen
und Produkte an den Bedurfnissen der Kunden schnell und verlasslich auszurichten. Die S&T
positioniert sich jedoch nicht als Trendforscher, sondern ist ambitioniert, sich andeutende
Trends kurzfristig zu Nutze zu machen. Kurze Reaktionszeiten und schlanke interne Ablaufe
fordern dies. Verstarkt wird auch die Formung neuer Kooperationen, der direkte Markteintritt
von asiatischen Playern im Servicebereich in Osteuropa sowie global im Embedded Systems
Markt beobachtet. Dieser Herausforderung begegnet die S&T durch neue Kooperationsmodelle
(wie beispielsweise mit Microsoft und Foxconn im Embedded Cloud Bereich) und Nutzung von
Synergien im Bereich indirekter Vertrieb bzw. im Embedded System Bereich durch
Differenzierung im Sinne von Bindelung von Embedded Systems Hardware mit
entsprechenden Softwareprodukten und Integrationsservices.
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- Kundenrisiken

Aufgrund des Geschéftsmodells der S&T ist grundsétzlich eine diversifizierte Kundenstruktur
gegeben, oftmals mit einer Uber Jahre hinweg engen Kundenbindung. In der Vergangenheit
waren weder unverhaltnisméRig hohe Kundenabgénge noch signifikante Forderungsausfalle zu
verzeichnen. Eine Ausnahme hierbei bildet die Kontron Gruppe, bei welcher es auf Grund der
wirtschaftlichen Entwicklung der letzten Jahre und des damit einhergehenden Verlustes der
Technologiefiihrerschaft zu Verlusten auf der Kundenseite bzw. einem Abrutschen zur ,Second
Source* kam. Dieses Vertrauen wieder herzustellen war 2017 ein Hauptfokus und wir werden
auch in den Folgejahren diesem Thema unser Augenmerk schenken. In Bezug auf mdgliche
Forderungsausfélle wird bei mehr und mehr Gruppengesellschaften der S&T zur
Risikoreduzierung auch mit Kreditversicherungen und Forderungsfactoring gearbeitet. Dabei
handelt es sich um echtes Factoring. In Osteuropa zahlen tiberwiegend grol3ere Gesellschaften
bzw. staatliche Organisationen zu den Kunden. Kreditlimits fir Kunden werden tberwiegend
individuell auf Basis von Kundenratings vergeben. Offene Forderungen werden durch das
Management Uberwacht und unterliegen einer standardisierten Bewertung.

- Produktbezogene Risiken

Im Bereich der Produktqualitat besteht das grundsétzliche Risiko, dass fehlerhafte Produkte zu
einem Schaden auf Kundenseite fihren und der Kunde Gewahrleistungsanspriiche geltend
macht oder Schadensersatz fordert. Diesem Risiko begegnen wir durch eine ganze Reihe an
MafRnahmen, insbesondere durch eine umfassende technische Qualitatssicherung in der
Produktentwicklung und -fertigung. Zudem verfiigt die S&T Gruppe Uber ein professionelles
Qualitditsmanagement, das alle wichtigen Lieferanten regelmaRig auditiert. Ferner stellen wir
auf Kontron Seite mit unseren weltweiten Service- und Reparaturzentren sicher, dass
fehlerhafte Kontron Produkte schnell und wirksam repariert und an unsere Kunden
zuriickgesandt werden koénnen. Zusétzlich sichern wir unsere Produktrisiken durch
entsprechende Versicherungen ab. Ebenso wichtig ist es, dass das Verhaltnis zwischen
kundenindividuellen Entwicklungsauftrdgen und Standardproduktauftrégen so gesteuert wird,
dass beides ausgeglichen ist. Stark kundengetriebene Geschéaftsaktivitaten verursachten in der
Vergangenheit eine unausgeglichene Verteilung und fihrten somit zu hohen
Komplexitatskosten. Die vorhandene hohe Variantenvielfalt bei den einzelnen Produkten
erschwert das Handling im operativen Bereich. Diesem Risiko begegnen wir, indem zukinftig
eine intensivere Abstimmung zwischen den verschiedenen Unternehmensteilen erfolgt.

- Beschaffungs- und Produktionsrisiken
Die Kontron/S&T Gruppe vertreibt Embedded Systems Produkte wie Embedded Boards,
Embedded Server oder Smart Meters. Der Bezug von Waren und die puinktliche Auslieferung
der angebotenen Produkte stellen hohe Anforderungen an die Organisation und Logistik der
Gruppe. Teile des Logistikprozesses sind aus der S&T ausgelagert, so dass sie hierauf nicht
direkt oder nur eingeschrankt Einfluss nehmen kann, um Stérungen zu vermeiden oder zu
beheben. Auch Naturgewalten oder Streiks, welche die Beférderung der Waren behindern,
kénnten zu Verzdégerungen bei der Lieferung der Waren fihren. Im Bereich der Logistik kénnen
sich auch die Kosten fur Logistikdienstleistungen, etwa aufgrund zuséatzlicher Gebuhren, Zdlle
oder steigender Energiepreise erhthen und damit die Verkaufsmargen reduzieren. Jede
Storung, Unterbrechung oder wesentliche Verteuerung dieser Logistikkette innerhalb und/oder
aul3erhalb der S&T Gruppe kann ihre Geschéaftstatigkeit nachteilig beeinflussen. Die nach wie
vor bestehenden Exportbeschrankungen der EU nach Russland kénnen den Absatz von EU-
Produkten in Russland erschweren. Ferner bleibt abzuwarten, ob und in welcher Form bzw. in
welchem Ausmald die aktuellen Ankiindigungen der USA zu Importzdllen umgesetzt werden.
Andererseits ermdglicht der teilweise bereits erfolgte Einstieg der Ennoconn Corporation auch
den Zugang zum asiatischen Fertigungsmarkt und birgt nach dem vollstandigen Vollzug auch
zusatzliche Chancen fiur die S&T Gruppe. Nach erster Verlagerung von Produktionsvolumina
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im Geschéaftsjahr 2016 bzw. 2017 steht hier nun die Steigerung der Effizienz und die Senkung
der Produktionsvorlaufzeiten im Vordergrund.

Sogenannte seltene Erden werden in Schlusseltechnologien der Technologiebranche
eingesetzt. Die groéften Vorkommen von seltenen Erden befinden sich in China. In der
Vergangenheit hat China den Markt fiir seltene Erden zeitweise kiinstlich knapp gehalten, was
zu einem Anstieg der entsprechenden Rohstoffpreise und des allgemeinen Preisniveaus der
Produkte, in denen diese Rohstoffe verwendet wurden, gefuhrt hat. Dariiber hinaus erfolgt ein
Grol3teil der Produktion der von der S&T verwendeten Hardwareprodukte in Asien. Steigende
Lohnkosten in Asien konnen das Preisniveau daher beeinflussen. Andererseits bietet die
Kooperation mit Ennoconn als strategischem Investor auch zahlreiche Mdglichkeiten, diese
Risiken zu reduzieren.

- Risiken aus Projektgeschéaften und Betriebsvertradgen

In den Services-Geschéaftssegmenten fiihrt die S&T IT-Projekte durch, bei denen auf einen
Kunden zugeschnittene IT-Losungen geplant und umgesetzt werden. IT-Projekte zeichnen sich
regelmé&Rig durch eine hohe Komplexitat und einen erheblichen Zeit- und Kostenaufwand aus.
Gleiches gilt fir sogenannte ,Design Ins“ im Embedded Systems Bereich als auch die
Implementierung von Smart-Grid-Lésungen. Die Vereinbarung von Anzahlungen ist bei der
Mehrzahl der Projekte, insbesondere bei Auftraggebern der 6ffentlichen Hand, nicht mdéglich.
Die Leistungen der S&T Gruppe kdnnen daher in der Regel erst nach Beendigung im Voraus
vereinbarter Projektabschnitte (Milestones) oder gar erst nach Beendigung des gesamten
Projekts abgerechnet werden, so dass die S&T Gruppe bei der Durchfihrung von Projekten
teilweise erheblich in Vorleistung treten muss. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden,
dass sich Projekte verzdgern, abgebrochen werden oder aus sonstigen Grinden nicht zu dem
erhofften Erfolg fihren, was méglicherweise auch zur Folge hat, dass Milestones nicht erreicht
werden kénnen. Dies kann zur Folge haben, dass bereits getatigte Investitionen teilweise oder
vollstandig verloren gehen oder bereits erbrachte Leistungen nicht abgerechnet und etwaige
Schadenersatzanspriche gegen Kunden nicht geltend gemacht oder — aus rechtlichen,
wirtschaftlichen oder praktischen Griinden — nicht durchgesetzt werden kdnnen. Zudem kénnen
in diesen Fallen Kundenbeziehungen abbrechen bzw. nachhaltig beeintrachtigt werden. Zur
Risikosteuerung  werden  konzerneinheitiche = Methoden und  Werkzeuge zum
Projektmanagement und Projektcontrolling genutzt. Darliber hinaus wird zentral regelmé&Rig das
Projektcontrolling der Gesellschaften Uberwacht. Bekannte Projektrisiken werden durch die
Bildung entsprechender Risikovorsorgen ausreichend bericksichtigt. Zusatzlich ist die S&T AG
inkl. ihrer Tochtergesellschaften gegen eine Reihe typischer Haftpflicht- und
Betriebsflihrungsrisiken versichert.

- Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken

Aufgrund der durchgefiihrten Barkapitalerh6hung, liquiditdtsschonenden Akquisitionen und
gutem Geschéaftsverlauf hat sich der Finanzierungsspielraum der S&T AG im abgelaufenen
Geschéaftsjahr weiter verbessert. Von Seiten der Banken stehen ausreichend Kreditlinien zur
Verfugung, um auch kurzfristig einen Finanzierungsspielraum zu haben. Die gute
Eigenkapitaldeckung tragt zur finanziellen Stabilitat bei. Bei der Auswahl der Banken wird von
Seiten der S&T AG auch deren Bonitat berticksichtigt. Entsprechend werden Finanzierungen
und Geldanlagen nur mit Banken abgeschlossen, die keine Ausfallrisiken erwarten lassen. Zur
Diversifizierung bestehen in der S&T Gruppe mit mehreren Banken Geschéaftsbeziehungen,
zudem werden Finanzierungen nicht nur zentral, sondern von den Tochtergesellschaften auch
lokal abgeschlossen. Darliber hinaus wurde durch die Implementierung eines zentralen
Factoring-Setups in funf Gesellschaften in Osteuropa als auch in Teilen der Kontron Gruppe
(Deutschland, Frankreich, USA) ein Finanzierungsmodell etabliert, das dem Wachstum bzw.
auch saisonalen Schwankungen Rechnung tragt.
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- Zinsanderungsrisiko
Das Zinsédnderungsrisiko stellt das Risiko von Wertdnderungen festverzinslicher
Finanzinstrumente, die zur Finanzierung der Gruppe eingesetzt werden, aufgrund der
Schwankung von Marktzinssatzen dar. Der wesentliche Teil der durch die S&T AG und ihre
Tochtergesellschaften aufgenommenen Darlehen und in  Anspruch genommenen
Kontokorrentkredite wird variabel auf Basis des EURIBOR bzw. — auf3erhalb der Eurozone —
eines entsprechenden Referenzzinssatzes verzinst; im Wesentlichen ist nur die im
Geschéaftsjahr 2013 begebene Anleihe sowie das 2017 aufgenommene Darlehen iber EUR 45
Mio. zur Finanzierung der Akquisition der Kontron AG festverzinslich. Es besteht das Risiko,
dass der EURIBOR bzw. der sonstige Referenzzinssatz steigen und sich hierdurch die
Zinsbelastung der S&T Gruppe erhoht. Diesbeziiglich werden im Moment Uberlegungen
angestellt, die variablen Zinskomponenten zu fixieren, sollte ein Anstieg der Referenzzinséatze
absehbar werden. Zum 31. Dezember 2017 bestand in der S&T Gruppe ein
Zinsabsicherungsgeschéft (Zinscap) Uber 3 Mio. USD zur Absicherung variabler Zinssatze bei
Forderungsverkaufen.

- Wahrungsrisiken

Aufgrund der internationalen Ausrichtung der S&T wird ein hoher Anteil der Geschéfte in
anderen Wahrungen als der Berichtswahrung EUR getétigt. Dazu gehdren insbesondere der
US-Dollar, der kanadische Dollar, der russische Rubel und mit untergeordneter Bedeutung die
lokalen Wahrungen in Europa und Asien. Die Volatilitat einzelner Wahrungen kann sich
erheblich auf die Umsatzerldse und Ergebnisse der S&T AG bzw. ihrer Tochtergesellschaften
auswirken. Dem Fremdwahrungsrisiko wird durch wéhrungskongruente Finanzierung der
Geschéfte, die Beschaffung von Fremdleistungen in der jeweiligen Landeswahrung und die
Vereinbarung von Wahrungsschwankungsklauseln begegnet. Im Einzelfall werden zur
Absicherung derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Spekulationsgeschéfte, also das
Eingehen von Risiken aul3erhalb der operativen Geschéftstatigkeit, sind innerhalb der S&T
Gruppe nicht zul&ssig. Zur Absicherung gelangen ausschliel3lich bestehende Bilanzpositionen
oder mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende Cashflows. Wahrungsrisiken auf Finanzierungen
werden reduziert, indem entsprechend dem zu finanzierenden Geschaftsvolumen in gleicher
Wahrung die Finanzierungen erfolgen. Zum Bilanzstichtag lagen bei Tochterfirmen der S&T AG
Devisentermingeschéfte oder Devisenoptionsgeschéfte vor, die zur Absicherung von
Einkaufsvolumina oder sonstiger Positionen dienten. Der Personenkreis, der entsprechende
Sicherungsgeschéafte abschlieRen kann, ist sehr begrenzt. Vorhandene Geschéafte werden
laufend gemeldet und somit kontinuierlich Uberwacht. Fir weitere Informationen zum
Wahrungsanderungsrisiko wird auf die Erlauterungen zum Risikomanagement im
Konzernanhang verwiesen.

- Rechtliche Risiken

Die S&T AG und ihre Tochtergesellschaften sind, wie jede international agierende
Unternehmensgruppe, rechtlichen Risiken in unterschiedlichem Umfang ausgesetzt. Dabei ist
grundsatzlich zwischen gesellschaftsrechtlichen Risiken, Vertragsrisiken, Patentrisiken aber
auch Steuer- und Zollrisiken zu unterscheiden. Grundséatzlich wird das Risiko Uber
Standardprozesse und Genehmigungsverfahren sowie die Verwendung von standardisierten
Auftrags- und Geschéaftsbedingungen minimiert. Sofern notwendig werden externe
Rechtsanwélte, Wirtschaftsprifer und Steuerberater oder andere Sachverstandige zur
Risikoeinschatzung bzw. Bearbeitung der Sachverhalte einbezogen. Patente und Marken
schitzen und Uberwachen wir durch die Einbindung externer Patent- und Markenanwalte.
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V. INTERNES KONTROLLSYSTEM, KONZERNRECHNUNGSLEGUNGSPROZESS UND
RISIKOMANAGMENTSYSTEM

Wesentliche Bausteine des internen Kontrollsystems sind die standardisierten Berichte, die
grundsatzlich in monatlichem Turnus an das Management und quartalsweise an den Aufsichtsrat der
Gesellschaft gehen. Durch standardisierte Kernprozesse und Stellenbeschreibungen sind Abléaufe
definiert und mit internen Kontrollen besetzt. Das Reporting und Controlling von Risiken ist dabei
hierarchisch aufgebaut. Durch den Finanzbereich bei den jeweiligen Gesellschaften werden die
Anforderungen des Rechnungslegungsprozesses umgesetzt.

Fehlerrisiken bei der Rechnungslegung werden durch folgende Prozesse weitgehend ausgeschlossen:

- Einheitliche IFRS-Bilanzierungsrichtlinien, unterstiitzt durch standardisierte Berichtsformulare
bzw. Dateien, sind bei der Rechnungslegung und Konsolidierung verpflichtend anzuwenden.
Aufgrund des ab 2018 anzuwendenden neuen Standards zur Umsatzrealisierung (IFRS 15) und
der vollen Integration der Kontron-Gruppe sollen im Geschéftsjahr 2018 weitere
Bilanzierungssachverhalte neu geregelt werden, um sie besser an die aktualisierten
Gegebenheiten der Gruppe anzupassen. Zudem werden 2018 auch alle in den letzten Jahren
erworbenen Tochtergesellschaften, allen voran die Kontron Gruppe, zur Konsolidierung direkt
an das IT-System COGNOS angebunden und so ein einstufiger Konsolidierungsprozess
etabliert.

- Das lokale Management hat die Verantwortlichkeit fir die Einhaltung der konzernweiten
Vorgaben, wahrend durch den zentralen Finanzbereich bei der S&T AG alle Daten
zusammengefihrt und ausgewertet werden, bevor wiederum ein Standardreporting an die
Geschéftsleitung der S&T AG ubergeben wird. Das Management der Gesellschaften ist
verpflichtet, zu wesentlichen Risiken Stellung zu nehmen. Parallel werden durch das zentrale
Controlling Daten erhoben und mit den Finanzdaten in Einzelbereichen gepriuft und
plausibilisiert. Zentraler Finanzbereich und zentrales Controlling berichten unabhéngig
voneinander an den Finanzvorstand.

- Die Zugriffsvorschriften auf die zentralen Buchhaltungsprogramme sind einheitlich geregelt und
werden zentral Uberwacht. Auf die aggregierten und konsolidierten Daten des COGNOS-
Systems haben ausschlief3lich die Mitarbeiter der Konzernrechnungslegung Zugriff.

- Alle Konzernberichte werden innerhalb des zentralen Finanzbereichs und zudem durch weitere
Personen Uberprft.

- Weiterhin werden Vollstandigkeit und Richtigkeit von Daten des Rechnungswesens regelmaRig
anhand von Stichproben und Plausibilitatspriifungen sowohl manuell als auch EDV-unterstitzt
Uberprift. Auf Basis detaillierter monatlicher und quartalsmaRiger Finanzberichte werden
Abweichungen in der Ertrags- und Vermdgenslage von Plan- und Vorjahreswerten identifiziert
und analysiert. Durch regelmaRige Besuche von Vorstandsmitgliedern bei den Gesellschaften
bzw. Conference Calls werden die Ergebnisse direkt mit den verantwortlichen Personen vor Ort
diskutiert.

- Fur komplexere Sachverhalte und Bewertungen versicherungsmathematischer Sachverhalte
werden externe Sachverstandige durch die S&T AG bzw. auf lokaler Ebene beauftragt.

- Zusatzlich werden durch die 2017 neu geschaffene Funktion eines gruppenweiten ,Head of
Internal Audit & Risk Management” turnus- bzw. stichprobenartige sowie gegebenenfalls
anlassbezogene Uberpriufungen durchgefiihrt.
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V. ANGABEN GEM. § 243a UGB

1. Das Grundkapital ist in 63.442.392 auf Inhaber lautende Stiickaktien zerlegt. Das Grundkapital
wurde voll aufgebracht.

2. Das Stimmrecht in der Hauptversammlung ist unbeschréankt. Sonstige Beschrankungen, die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind nicht bekannt.

3. Mit 21,99% der Stimmanteile, gehalten tiber zwei mit der Ennoconn Corporation verbundene
Tochtergesellschaften, ist die Ennoconn Corporation, New Taipei, Taiwan, zum Bilanzstichtag
gréRter Aktionar der S&T AG. Darliber hinaus gibt es keine Aktionare tber 5% bzw. 10%
Stimmrechtsbesitz.

4. Es gibt keine Aktien mit besonderen Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

5. Es gibt bei der S&T AG seit 2014 Aktienoptionenprogramme (AOP 2014, AOP 2015, AOP 2015
— Tranche 2016) fur Vorstand und leitende Angestellte. Eine damit verbundene
Stimmrechtskontrolle existiert nicht. Mitarbeiter, die Aktien besitzen, Gben ihr Stimmrecht in der
Hauptversammlung direkt aus.

6. Es bestehen keine tber das Gesetz hinausgehenden Bestimmungen hinsichtlich der Mitglieder
des Vorstandes und des Aufsichtsrates. Ferner bestehen auch keine nicht unmittelbar aus dem
Gesetz ableitbaren Bestimmungen uber die Anderung der Satzung.

7. Die bisher bestehende, in der ordentlichen Hauptversammlung vom 30. Mai 2014 erteilte
Erméchtigung zum Riickkauf von eigenen Aktien, wurde mit Beschluss der Hauptversammlung
vom 14. Juni 2016 widerrufen und der Vorstand gleichzeitig erméchtigt, auf den Inhaber
lautende Stickaktien der Gesellschaft im Ausmal® von bis zu 10% des Grundkapitals der
Gesellschaft wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab 14. Juni 2016 sowohl Uber die
Bdrse als auch auf3erbdrslich zu erwerben. Die Aktien dirfen zu einem Gegenwert erworben
werden, der den Borsenkurs der letzten 5 Bérsentage vor dem Erwerb um nicht mehr als 10%
Uber- bzw. unterschreitet. Der Vorstandsbeschluss und das jeweilige darauf beruhende
Ruckkaufprogramm sind einschlief3lich von dessen Dauer zu veréffentlichen. Der Vorstand wird
aulBerdem ermachtigt, eigene Aktien nach erfolgtem Rickerwerb ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Anderungen der
Satzung, die sich durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschlieRen.

Ferner ist der Vorstand ermdchtigt, die gemaf3 § 65 Abs. 1 Z 8 und Abs. 1a und 1b Aktiengesetz
erworbenen eigenen Aktien auf andere Weise als Uber die Bérse oder durch offentliches
Angebot zu veréduf3ern, namlich zum Zweck der Ausgabe dieser Aktien gegen Sacheinlagen
von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren
Gesellschaftenim In- oder Ausland oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden (z.B. Patente)
und hierbei auch die allgemeinen Bezugsrechte der bestehenden Aktiondre auszuschliel3en.

Als maRgeblicher Boérsenkurs gilt der durchschnittliche Schlusskurs fur Aktien der Gesellschaft
im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems tretenden Nachfolgesystem)
an der Wertpapierborse Frankfurt/Main wahrend der letzten finf Handelstage vor dem Erwerb
der Aktien.

Der Vorstand hat von seinem Recht, eigene Aktien zu erwerben, im Berichtsjahr 2017 keinen
Gebrauch gemacht.
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8. Zum genehmigten Kapital: Der Vorstand wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 25.
Juni 2015 ermé&chtigt, innerhalb von funf Jahren nach Eintragung der entsprechenden
Satzungsanderung mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um bis zu EUR
18.115.600,00 durch Ausgabe von bis zu 18.115.600 Stiick neuen, auf Inhaber lautende
stimmberechtigte Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage, allenfalls im Wege des
mittelbaren Bezugsrechts einmal oder mehrmals zu erhdhen (,Genehmigtes Kapital 11). Der
Vorstand hat mit Beschluss vom 13. Oktober 2016 von dieser Ermachtigung Gebrauch
gemacht: Die Ennoconn International Investment Co., Ltd., 6F, No. 10, Jiankang Road, Bezirk
Zhonghe, New Taipei City 23586, Taiwan, und Ennoconn Investment Holdings Co., Ltd., 2F
Building B, SNPF Plaza, Savalado, Apia, Samoa, zwei Tochtergesellschaften der Ennoconn
Corporation, wurden zur Zeichnung von 4.383.620 neuen Aktien der S&T AG zugelassen. Die
entsprechende Kapitalerhéhung wurde per 28. Dezember 2016 im Firmenbuch eingetragen und
das Genehmigte Kapital Il entsprechend reduziert.

AnschlieRend wurde der Vorstand mit Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juni 2017
ermachtigt, innerhalb von finf Jahren nach Eintragung der entsprechenden Satzungsénderung
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital —allenfalls in mehreren Tranchen und unter
teilweisen Ausschluss des Bezugsrechtes — um bis zu EUR 10.000.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 10.000.000 Stiick neuen, auf Inhaber lautende stimmberechtigte Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlage, allenfalls im Wege des mittelbaren Bezugsrechts einmal oder mehrmals
zu erhohen (,Genehmigtes Kapital 2017%).

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden aus dem Genehmigten Kapital 1l sowie dem
Genehmigten Kapital 2017 nachstehende KapitalmaZnahmen durchgefiihrt:

- Sachkapitalerh6hung ,Kontron AG" im Ausmalfd von EUR 1.880.207 (eingetragen am
29. Juli 2017);

- Kapitalerh6hung im Ausmafll von EUR 100.521 zur Nachbesserung auf Basis des
gerichtlichen Vergleiches im Verfahren zur Uberpriifung des Umtauschverhaltnisses
Quanmax AG bzw. S&T System Integration & Technology Distribution AG (eingetragen
am 6. Oktober 2017);

- Sachkapitalerhéhung ,S&T Deutschland Holding AG* (nun Kontron S&T AG) im
Ausmal von EUR 6.599.050 (eingetragen am 7. Oktober 2017);

- 10%ige Barkapitalerhbhung mit Bezugsrechtsausschluss im Ausmall von EUR
5.761.743 unter kombinierter Ausnutzung des Genehmigten Kapital || sowie des
Genehmigten Kapital 2017 (eingetragen am 18. November 2017);

- Zweite Kapitalerh6hung im Ausmal3 von EUR 4.214 zur Nachbesserung auf Basis des
gerichtlichen Vergleiches im Verfahren zur Uberprifung des Umtauschverhaltnisses
Quanmax AG bzw. S&T System Integration & Technology Distribution AG (eingetragen
am 19. Dezember 2017).

Aus dem Genehmigten Kapital Il (8 5 Abs 6 der Satzung) von bis zu EUR 18.115.600 stehen
nach Abschluss der vorgenannten Mal3nahmen noch EUR 768.868 zur Verfigung. Aus dem
Genehmigten Kapital 2017 (8 5 Abs 5 der Satzung) von bis zu EUR 10.000.000 stehen aufgrund
der Ausgabe von EUR 1.382.623 im Rahmen der 10%igen Barkapitalerhéhung im November
2017 noch EUR 8.617.377 zur Verfugung.

Zum bedingt genehmigten Kapital: In der Hauptversammlung vom 25. Juni 2015 erfolgte die
Beschlussfassung Uber die bedingte Erhéhung des Grundkapitals gemaf § 159 Abs 2 Z 3 AktG
und zwar in der Weise, dass das Grundkapital um bis zu EUR 420.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 420.000 Stuck auf Inhaber lautende Stickaktien, zum Zweck der Bedienung von
Aktienoptionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2014 an Arbeitnehmer, leitende
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Angestellte und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens erhéht wird (,Bedingtes Kapital 1). Des Weiteren erfolgte die Beschlussfassung
Uber die bedingte Erhdhung des Grundkapitals gemaf § 159 Abs 2 Z 3 AktG und zwar in der
Weise, dass das Grundkapital um bis zu EUR 2.580.000,00 durch Ausgabe von bis zu
2.580.000 Stiuck auf den Inhaber lautende Stiickaktien, zum Zweck der Bedienung von
Aktienoptionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2015 an Arbeitnehmer, leitende
Angestellte und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens erhéht wird (,Bedingtes Kapital 11*). Im Geschaftsjahr 2017 erfolgte eine
Erhohung des Grundkapitals um 170.000 Aktien aus der Ubertragung von Aktien (Vj.: 706.833)
aus dem Bedingten Kapital | zur Bedienung von Optionen aus dem Aktienoptionsprogramm
2014 und aus dem Bedingten Kapital 1l zur Bedienung von Optionen aus dem
Aktienoptionenprogramm 2015 und dem Aktienoptionenprogramm 2015 — Tranche 2016.

Ansonsten bestehen keine Befugnisse der Mitglieder des Vorstandes, die sich nicht unmittelbar
aus dem Gesetz ergeben, dies auch insbesondere hinsichtlich der Mdglichkeit, Aktien
auszugeben oder zuriickzukaufen.

9. Die Anleihebedingungen der Unternehmensanleihe WKN A1HJLL sehen unter § 4 folgende
Regelung im Falle eines Change of Control vor:

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger bei einem Kontrollwechsel.
Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, ist jeder Anleihegldubiger berechtigt, von der Emittentin die
Rickzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Schuldverschreibungen durch
die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag insgesamt oder teilweise zu verlangen (die ,Put Option*). Eine solche
Auslibung der Put Option wird jedoch nur dann wirksam, wenn innerhalb des
Rickzahlungszeitraums Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
mindestens 50% des Gesamtnennbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt
ausstehenden Schuldverschreibungen von der Put Option Gebrauch gemacht haben.

Kreditvertrage der S&T AG mit den finanzierenden Banken sehen eine Kindigungsoption der
Banken vor, wenn ein Kontrollwechsel bei der S&T AG erfolgt. Kontrollwechsel ist grundsétzlich
definiert, wenn eine Person oder eine Gruppe von Personen, die gemeinsam handelt, 50% der
Anteile und/oder der Stimmrechte erwirbt bzw. die Mdglichkeit erhalt, die Mehrheit der Mitglieder
im Vorstand und/oder im Aufsichtsrat zu bestimmen. Anlasslich des Einstieges der Ennoconn
Corporation wurde auf die Kindigungsoption betreffend des Kontrollwechsels ausdricklich
verzichtet bzw. diese nicht ausgeiibt.
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10. Entschadigungsvereinbarungen i.S.d. § 243a Abs. 1 Z 9 UGB bestehen nicht.

Linz, am 27. Marz 2018

Dipl. Ing. Hannes Niederhauser eh Michael Jeske eh

Dr. Peter Sturz eh MMag. Richard Neuwirth eh

Carlos Queiroz eh

Dieser Lagebericht enthélt Aussagen, die sich auf die zukinftige Entwicklung der S&T AG sowie auf die
wirtschaftliche Entwicklung beziehen. Diese Aussagen stellen Einschatzungen dar, die die S&T AG auf
Basis aller zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfigung stehenden Informationen getroffen hat. Sollten die zu
Grunde gelegten Annahmen nicht eintreffen oder weitere Risiken eintreten, so kdnnen die tatsachlichen
Ergebnisse von den zurzeit erwarteten Ergebnissen abweichen. Eine Gewahr kann die S&T AG fur
diese Angaben daher nicht Glbernehmen.



1

KAMMERDER

Beilage 2

WIRTSCHAFTSTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fur Abschlussprifungen
(AAB AP 2011)

Auszug aus den vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhander mit
Beschluss vom 8.3.2000 zur Anwendung empfohlenen Allgemeinen
Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe, umfassende Teile der
Préambel und die Punkte 1 bis 16 des I. Teiles. Adaptiert vom Arbeitskreis
fur Honorarfragen und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am
21.10.2004, am 18.12.2006, am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.06.2009,
am 22.3.2010 sowie am 21.02.2011.

Préaambel und Allgemeines
(1)

(2) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, dies die Wirksamkeit der Ubrigen
Bestimmungen nicht berihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
glltige, die dem angestrebten Ziel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

3) Fir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Auslbung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfillung der vereinbarten Leistung nach den Grundséatzen
ordnungsgemaBer Berufsauslibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfiihrung des Auftrages hieflr geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen gilt schlieBlich, dass
auslandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdricklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberechtigte, verpflichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstandigungen vorzunehmen.

Wird nicht abgedruckt.

(6) Der Auftraggeber verpflichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wahrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhéltnisses nicht in seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des Gbernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtet.

L.TEIL
1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des I. Teiles gelten fiir Vertrdge uber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentétigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschliissen, Steuerberatungstatigkeit und Uber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten mit Ausnahme
der Fihrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdricklich oder stillschweigend vereinbart ist. Dariiber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erflllung des Auftrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(@)  Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen
oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen. Dies gilt auch fir
abgeschlossene Teile eines Auftrages.

3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behérde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstréger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollmé&chtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten
auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Ausfiihrung des
Auftrages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm
von allen Vorgéngen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die
Ausfuhrung des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir
die Unterlagen, Vorgédnge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit
des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2) Der Auftraggeber hat dem Berufsberechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erklarungen im Falle von Prifungen, Gutachten und
Sachverstandigentatigkeit schriftlich zu bestéatigen. Diese
Vollstdndigkeitserklarung kann auf berufsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen flir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpflichten.

den

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindern, dass die Unabhangigkeit der  Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rechnung zu
Ubernehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine personlichen Daten,
namlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen  Berufsberechtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriiffung des
Vorliegens von Befangenheits- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehort, verarbeitet und zu diesem Zweck an die
librigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch ins
Ausland iibermittelt werden (eine Liste aller Ubermittiungsempfanger
wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch vom beauftragten
Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet der Auftraggeber
den Berufsberechtigten nach dem Datenschutzgesetz und gem § 91
Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von dessen Verschwiegenheitspflicht.
Der Auftraggeber nimmt in diesem Zusammenhang des Weiteren zur
Kenntnis, dass in Staaten, die nicht Mitglieder der EU sind, ein
niedrigeres Datenschutzniveau als in der EU herrschen kann. Der
Auftraggeber kann diese Zustimmung jederzeit schriftlich an den
Berufsberechtigten widerrufen.

5. Berichterstattung

(1) Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

2) Gibt der Berufsberechtigte Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit eine
schriftliche AuBerung ab, so haftet er fir mindliche Erklarungen Uber
diese Ergebnisse nicht. Fir schriftlich nicht bestétigte Erklarungen und
Auskinfte von Mitarbeitern haftet der Berufsberechtigte nicht.

(3) Alle Auskinfte und Stellungnahmen vom Berufsberichtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schriftliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenmaBige Unterfertigung erfolgt. Als
schrifiche ~ Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Ausklnfte  auf
elektronischem Wege, insbesondere auch nicht per E-Mail.



(4) Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter haften nicht fiir Schaden, die durch die elektronische
Ubermittlung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erfolgt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auftraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Internet die Geheimhaltung nicht
gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder Erganzungen zu Dokumenten,
die Ubersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung zul&ssig.

(5) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von Telefon
- insbesondere in Verbindung von automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdricklich bestatigt. Automatische
Ubermittiungs- und  Lesebestitigungen gelten nicht als solche
ausdricklichen Empfangsbestétigungen. Dies gilt insbesondere fiir die
Ubermittlung von Bescheiden und anderen Informationen (iber Fristen.
Kritische und wichtige Mitteilungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(6) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend allgemeine steuerrechtliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch Gbermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemaB § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1) Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationsplane, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fiir Auftragszwecke (z.B. gemaB § 44 Abs 3 EStG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schriftlicher als auch miindlicher AuBerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schriftichen Zustimmung des
Berufsberechtigten.

(2) Die Verwendung beruflicher schriftlicher als auch mundlicher
AuBerungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzulissig; ein
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrfdumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Méangelbeseitigung

(1) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpflichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch miindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch Uber die urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

(2) Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. — falls eine schriftliche AuBerung nicht abgegeben
wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten Tatigkeit des
Berufsberechtigten.

(8) Der Auftraggeber hat bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mangel Anspruch auf Minderung. Soweit dariiber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1) Der Berufsberechtigte haftet nur flr vorsétzliche und grob fahrlassig
verschuldete Verletzung der Gbernommenen Verpflichtungen.

(2) Im Falle grober Fahrldssigkeit betrdgt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten héchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpflichtversicherung gemaB §
11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spatestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjdhrungsfristen festgesetzt sind.

(4) Gilt fir Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
darauf, ob andere Beteiligte vorsatzlich gehandelt haben.

(5) In Féllen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjdhrungsfrist spatestens mit  Erteilung des
Bestatigungsvermerkes zu laufen.

6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines Daten
verarbeitenden Unternehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber hievon
benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des Dritten
entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatz-anspriiche gegen den
Dritten als an den Auftraggeber abgetreten. Der Berufsberechtigte haftet
nur fir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7) Eine Haftung des Berufsberechtigten einem Dritten gegenlber wird
bei Weitergabe beruflicher schriftlicher als auch mindlicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht nur im Verhaltnis zum
Auftraggeber, sondern auch gegeniber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch fiir seine Tatigkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche stellen, die Uber einen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieBlich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auftraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschédigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

1) Der Berufsberechtigte ist gemaB § 91 WTBG verpflichtet, Uber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tétigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichte, Gutachten und sonstige

schriftliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gem&B Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewahrleistet geméaB § 15
Datenschutzgesetz die Verpflichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten (berlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsatzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftlicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der  Auftraggeber seiner
Auskunftspflicht  laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrdge des Auftraggebers sind schriftich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern fiir solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsachlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofern nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.

10. Kiindigung

(1) Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Vertrag
jederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2) Ein — im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

3) Bei einem gekiindigten Dauerauftragsverhaltnis zéhlen - auBer in
Féllen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstdndige oder Uberwiegende Ausflihrung
innerhalb der Kindigungsfrist mdglich ist, wobei Jahresabschlisse und
Jahressteuererklarungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
Uberwiegend ausfiihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiblicher Frist fertig zu stellen, sofern samtliche



erforderlichen Unterlagen unverziglich zur Verfligung gestellt werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gemaB Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftlich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kiindigung des Auftragsverhéltnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zahlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kundigungserkldrung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Waren bei einem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und 3
- gleichgiiltig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige, Ublicherweise
nur einmal j&hrlich zu erstellende Werke (z.B. Jahresabschlisse,
Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die darliber hinaus
gehenden Werke nur bei ausdriicklichem Einverstdndnis des
Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand ist
der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine ihm
nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Seine
Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmeverzug sowie
unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch dann
den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausflihrung des Auftrages (z.B. wegen Kiindigung),
so geblhrt dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfihrung des Werkes erforderliche
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklérung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

3) Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) Ist der Auftraggeber — auf die Rechtslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
zu Ende fuhrt, so ist der Auftrag auch auszufiihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemas § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Auslbung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

3) Die kleinste verrechenbare Leistungseinheit betragt eine viertel
Stunde.

(4) Auch die Wegzeit wird Ublicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist sich durch nachtraglich hervorgekommene besondere
Umsténde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen

mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtraglich zu vereinbaren,
Ublich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren blich.

(7) Die Berufsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zuséatzlich.

8) Zu den Nebenkosten zahlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilometergeld, Fotokopierkosten und &hnliche
Nebenkosten.

9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen z&hlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ua.
anzusehen.

(11) Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftliche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten tbertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkeit entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftlicher Geltendmachung fallig. Fir
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bei beiderseitigen
Unternehmergeschaften gelten Verzugszinsen in der H6he von 8 % Uber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spéaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Blcher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das ist
die Anfechtung wegen Verkirzung Uber die Hélfte fiir Geschéfte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1) Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebiihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschiisse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhangig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das gesetzliche Zurlckbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelbt, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrléssigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertragen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngemas.

(2) Nach Ubergabe samtlicher vom WT erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschaftstreuhander ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu I6schen.

3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Mangeln, nicht zur Zurlickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergltungen.

(4) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergiitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zuléssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel ~ zwischen ~dem  Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fir die Schriftstiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fur  Schriftsticke, die einer  Aufbewahrungspflicht nach  der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriften oder Fotokopien zum nachtraglichen
Nachweis der ordnungsgeméaBen Erflillung der Berufspflichten des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten.

(6) Der Auftragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterflihrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewahrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Uber das geprifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.



(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen. Bei
Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte nach
zweimaliger nachweislicher  Aufforderung an den Auftraggeber,
Ubergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstellen
und/oder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(8) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher  Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

9) Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder ein
anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auftraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstandigen. Danach kann der sichergestellte Betrag
entweder im Einvernehmen mit dem Auftraggeber oder Dbei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

(1) Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriche gilt nur sterreichisches Recht.

(2) Erflllungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3) Fir Streitigkeiten ist das Gericht des Erflllungsortes zusténdig.
16. Ergédnzende Bestimmungen fur Prifungen

(1) Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
féormlichen Bestétigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§
268ff UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige
schriftliche Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung
der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften,
wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und
Devisenrechts, eingehalten sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich
auch nicht auf die Prifung der Fihrung der Geschéafte hinsichtlich
Sparsamkeit, Wirtschaftlichkeit und ZweckmaBigkeit. Im Rahmen der
Abschlussprifung besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von
Buchfélschungen und sonstigen UnregelméaBigkeiten.

(2) Bei Abschlussprifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Prifers veréffentlicht, so darf dies nur in der vom Prifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4) Widerruft der Prifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser
nicht weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widerruf zu
veréffentlichen.

(5) Fur sonstige gesetzliche und freiwillige Abschlusspriifungen sowie
fur andere Prifungen gelten die obigen Grundsétze sinngemap.



